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Porwort

Den exften Cindbrud von den Fragen ded Geldbwefens er-
Pielt id im Sommer 1861 auf einer Reife in Tirol, wo damalsd
nur Papier im Umlaufe war; den erften Unterridt darfiber
genof i im Winter 1861/62 durd) den Staatdrat von Her-
mann in Miinden. Mein Lehrer war ein wohlunterriditeter
und {darffinniger Mavm, Silbermetallift, Anhanger ber Meinung,
baf ber Gebraud) bes Papiergelded auf Kredit berube. JIm
Winter 1862/63 befprad) er mit Borliebe die Juftdnde bes
Geldbwefensd der Bereinigten Staaten von Nordamerifa, wobei
id mid) wiedber unter dben Bubhdrern befand.

Al id felber in Straburg anfing, eine leine BVorlejung
{iber ba3 Geldbwefen zu halten, fudhte idh sunddft, unter Hint-
anfegung jeber Theorie, dad Pragmatijde fiir bdie widtigfen
Staaten in miglidfte Rlarheit ju fepen, und id bin nod jest
ber Meinung, dafp diefer heuriftijhe Weg fid fiir Borlefungen
am meiften empfiehlt. Gin Sdtiler von mir, Rarl Helfferid,
hat mid) in diefer Kunft gewaltig fibertroffen, wie aud feinen
Werfen hervorgeht, deren durdyfidtiger Aufbau, wie mir fdeint,
nidyt genug gelobt werden fann. Ein andberer Shiiler, PHhilipp
Kaltmann, hat durd) feine Stubien fiber England, Holland
und die Shweiz den Umbreid meiner Kenntniffe fehr erweitert:
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VI Dorwort.

gern bdtte id mid mit ihm verbiindet, wenn er nidyt ingwijden
einen anbeven Beruf ergriffen Hatte.

Jm erbft 1895 Habe idh) in einer Reihe von Vortrdgen in
Berlin zum erftenmal verfudit, bdeutlider mit meinen An-
fdauungen bhervorjutreten: ba3 Geld eined Staated wird nidt:
am allgemeinen Annabhmesywang erfannt, fondbern an ber Ans
nabhme bei den dffentliden RKaffen; und die Wahrung wird nidt-
gewdhlt nad) Cigenjdaften der Metalle, jondbern ju jwedmdpiger
Cinwirfung auf bie Wedfelturfe der hanbdeldpolitijd widtigen
RNad)barftaaten.

Bald darauf trat der Sojiologe Georg Simmel mit
feiner ,Philojophie bes Geldes”, RLeipsig 1900, Pervor; bies
geiftoolle Werf behanbelt aber nidht eigentlid) dbas Geld als:
jolcges, fonbern bdie {ojiologijhe Seite der Geldbwirtidhaft, fos
baB id) meine Arbeit nidht al8 Wettbewerd mit thm aufjufaffen
braudje.

Mehr verwandt fithle i) mid) mit Otto Heyn, bdefjen
Werf von 1894 bden Titel trdgt: ,Papierwdhrung mit Gold-
veferve fiir den Nuslandsverfehr”. €r Hat publiziftifd) gewirlt
und hdtte mehr Beadytung verdient, al8 er gefunben hat.

S felber habe mid) gendtigt gefehen, bad publiziftijde
Wirlen beifeite su laffen und gang und gar dad Theoretijdhe,
fosufagen dad Philofophifdhe, in ben Vordergrund zu riiden.
Dadburd) gerate i) in die Gefahr, den Monometallijten beidber-
Ridtungen gleihmapig ju mipfallen, gang ju {dweigen von den.
Bimetalliften, die ebenfall3 wenig befriedigt fein werden.

Oingegen hoffe id) ben Beifall und vielleidht den Beiftand
derjenigen zu finben, welde dad Geldwefen, ridtiger bdasd
Bablungdwefen fiberhaupt, ald einen Jweig der Staatdwifjenjdaft
auffaffen. Die Hexleitung aus einer ftaatslojen Betradtungdweife
balte id) fiir gang veraltet, ja jogar filr gany verfehrt, {o ver-
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Preitet biefe Anfdauungen nod) immer fein mdgen. Um alle
Polemif zu vermeiden, Habe idh jene Anjdauungen ftetd alsd
‘metalliftifd beseidnet und befdmpfe alfo den Metallidmus ald
folden, obne auf die Belenner besfelben ndher einjugehen —
aber aud) ohne die Metallverwendung ju befdmpfen.

Die ftaatlidhe Theorie ded Geldwefend aufyubauen, habe idh
im September 1901 angefangen; leidt war e3 nidht, und id
wage nidt ju gefteben, wie oft i) neu beginnen mufte. Denn
-eine Theorie mup auf die Spige getrieben werben, fonit ift fie
gang wertlod. Der Praltifer tann fid) aud) mit Halbheiten be-
gnitgen, und er {oll 8 fogar. Der Theoretifer hingegen ift ein
verlorner Mann, wenn er in Galbheiten befangen bleibt.

Fiir meinen Bwed, die metaliftijhe Auffafjung durd) eine
ftaatswifienjdaftlidhe su erfepen, war id) gendtigt, eine aus-
gebilbete Kunjtiprade su {daffen. Ob man die neuen Ausdriide
in beutjder Spradpe hatte bildben fdnnen, weif id nidht. Biel
widtiger {dien e8 mir fiir died Wiflendgebiet, da3 gar nidhts
“Rationaled an fih hat, Ausdriide su jdaffen, die leidht in jede
‘Sprade fibergehen innen, weil fie, wie id) jugebe, gelehrt und
nidt volfstiimlid find. Dadurd) habe id), mit einigem Bedauern,
bie Borziige einer lobendwerten Schreibart preidgegeben, hoffent-
lid aber den grdferen Borzug einer theoretifdhen Behanblung
errungen,  Denn e8 hanbelt fidh in der Tat gany und gar um
einen Gedanfenbau, der bdasd flar und fidher herausiddilen foll,
wad ben pragmatifden Cinridhtungen eigentlid) jugrunde liegt.

Sebr leid tut e8 mir, dap id die Berbienfte meiner Vor-
ganger nidt ur verdienten Geltung bringen fann: Ridard
Hildbebrand al3 Polemifer, Jgnaz Gruber ald Pragma:
tifer, Rarl fnies ald Metallit und viele andere, zum Bei-
fpiel aud) Lerid und Bamberger, treten nidht genug hervor;
<3 wiithe eine befonbdeve litevarhiftorije Arbeit erfordern, um
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all biefe Berfaumnifle nadpuholen. A3 Entfduldbigung famm idy
nur anfiihren, dap id) voverft einmal bdie flaatlidhe Theorie not-
biirftig unter Dad) bringen mufte; den Ausbau mdgen anbdere
vollenden.

Der Sdyriftiteller, dem id) wefentlidh) su Danfe verpflidhtet
bin, ift G. Th. Fedner — ein Mann, der niemald fiber Geld
ober Bablungsmittel aud) nur das Geringfte gefdyrieben bat, ja,
ber barfiber wohl gar nihtd wupte. Bei ihm aber, jum Beifpiel
aus feinem Biidlein iiber die Seelenfrage, fann man lernen, wie
bad Wefjentlidhe vom Jufilligen unteridhieden wird; umd wenn
man finden jollte, dap hier der Verfud) unternommen wird, die
Seele bed Gelded ju entbeden, o Hatte i nidhts dagegen ein-
suwenben.

Stragburg i. €, 5. Juli 1905.
®. 3. Bnapp.
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Erftes Hapitel.
Bahlhung, Geld wnd MWetall,

§ 1.
Nutometallidmus; NRominalitdt der Werteinheit.

Das Geld ift ein Gefddpf der Redhtdordbnung; esd ift im
Qaufe der Gefdidte in ben ver|{diedenflen Formen aufgetveten:
eine Theorie ded Gelded fann baber nur vedtdgeididtlid fein.

Die beliebtefte Form ded Gelbed ift das bare Geld; su deffen
Begriff gehirt e8, bap e3 in Geftalt von Milngen auftritt.
Davaud haben die meiften Sdriftfieller den ShHlup gegogen, daf
man a3 Geldwefen aus bder Milngtunde ableiten fdnne. Das
ift ein grofer Jrrtum. Der Milnglenner verfteht in ber Regel
vom Geldbwefen nidits, benn er hat e3 nur mit defen entjeelten
Tberreften ju tun.

Aud) gibt ed feinen gangbaven MWeg, ber ben Miinjlermer
jum DBerjtindniffe ded8 wabhren Papievgelded leitet; ber Troft,
bap biefe Art von Geld Hodft bedentlid), ja gerabeju gefahrlidh
fei, darf bier nidht angefiihbrt werdben, benn felbjt bad {Hlimmite
@eld gehdrt nod) immer in bie Theorie, ba e8 ja Geld fein
mufi, um fdlimmes Geld zu fein.

Nidhts liegt und ferner, ald8 bdad wabhre Papiergeld 3u
empfehlen, wie e8 beifpieldweife in ben dfterveidijden Staatss
noten von 1866 aufgetreten ift. Wohl dem Staate, ber beim
haren Gelde bleiben will — und fann! NAud) wiifte i Feinen
Grund angugeben, weshalb wir unter ben fept I)ettfd)enben Ums

Knapp, Theorle bed Gelbes.
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ftinden von ber {ogenannten Golbwdhrung abgehen follten. Das
fei von vornberein jur Berubigung der Publiziften gefagt.

Gleidmwohl wird aber Hier mit bejonberer Sorgfalt aud
von Silberwdhrung gefproden und dem Papiergelbe wird eine
Aufmertjambeit gewidmet, die ihm bisher jdhwerlidh ju teil ges
worben ift; benn e3 flellt fid bei ndherem Jufehen Hevaus, dap
bier, in biefer hodhft bebentlidhen ,Entartung” bdes Geldes, gerade
ber Sdliffel sur Berfaffung ded Gelbes liegt — wad vor-
ldufig vdtjelhaft Hingen mag. Denn die Seele des Geldwefens
liegt nid)t im Stoffe ber Platten, fondbern in ber RedhtSordnung,
welde den Gebraud) regelt. —

Alles Geld, fei e8 aud Metall ober aud Papier geformt,
ift aber nur ein befondbever Fall ded3 Bahlungdmitteld dber-
baupt. Omnerbalb der RNedhtdgefdyichte bilbet fid) Der Begriff
be8 Bahlungsmitteld8 aud, von einfaden Formen beginnend
unbd ju vermidelteren Arten fortidhreitend. Das Fahlungsmittel
it ber obeve Begriff, weldem bder des Gelded untergeorbdnet
ift; benn e8 gibt Sablungdmittel, welde nod) nidt Geld find;
fpdter {olde, die Geld find; nod) {pdter folde, die nidht mehr
@eld find.

Was aber ift ein Bahlungdmittel? Gibt e3 einen oberen
Begriff, dem fih dad Sahlungdmittel untevordnen lAft? Ge-
wihnlid) greift man gur Borjtellung bded fogenannten Taujd-
guted juriid und erflirt mit deflen Hitlfe dbad Zahlungsmittel —
wobet alfo ber Begriff ded3 Gutes und der ded Taujded vorauss
gefept wirb. Jrgendbwo mup man feften Fup faffen, wenn
Definitionen gegeben werdben follen. Sowohl da3 Gut ald der
Taufd find Anfdauungen, bdie man wohl al8 elementar genug
betradyten ¥onnte; wir wollen e8 einmal wagen.

Wenn wir nun erflaven: jeded Jahlungdmittel ift ein Taufd-
gut — fo ift bad vollfommen verfehlt, denn wir treffen im
Qaufe der gejdidtliden Cntwidlung auf Jahlungsmittel, welde
burdaud fein Taujdgut im eigentliden Sinne bes Worted find.
Davausd folgt, daf der Begriff de8 Taujdguted nidht der ges
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fudbte obeve Begriff fein faum, Denn 3 laffen fid nidht alle
Bablungdmittel diefem Begriffe unterorbnen.

Wenn wiv aber umgelehrt fagen: jebes Tau{dgut ift ein
Bahlungsmittel, damn find wir ebenfalld nidht am Biel; demn
e3 gibt Tau{dgiiter, die nidht Jahlungdmittel find:

Wer fein Getreide gegen eine Gewiditdmenge Silbers aus-
taufdt, fiix den ift Silber ein Taufdgut; wer fein Silber gegen
Getreide audtaujdt, fitr den ift Getreide ein Taufhgut — ndm-
lid febesmal in diefem einen Taujdgefddft. In bdiefem weiten
Simme ift alio der Begriff Taujdgut nod nidt braudbar fitr
unferen Bwed; benn e3 bleibt unbeftimmt, ob dbad Taujdhgut
ein Bablungdmittel ift; man fann e3 wedber vom Silber, nod
vom Getreide behaupten, fo lange man nur auf died eine Taujd-
gefddaft adptet.

Wenn fid aber in einem gejeljdaftlidhen Kreife, um Bei-
fptel in einem Staate, bdie Sitte ausbilbet und nad) und nad
von der Redtsordbnung anerfannt wird, dbap man alle Gilter,
bie umgetaufdit werden follen, gegen beftimmte Mengen eined
beftimmten Guted austaufdt, zum Beifpiel gegen Dbeftimmte
Mengen Silbers: dann ift dbad Silber in einem engeren Sinme
Taufdgut geworden.

Man nennt e3 dbann, fiir ben Umbreid feiner Anwendung,
allgemeined Taujdgut. Dad allgemeine Taujdgut ift dann eine
Cinridtung ded. foialen BVerfehrd, ed ift ein Gut, dbasd eine bes
ftimmte Berwendbung in der Gefelljdaft exlangt hat, juerft dburd
Gitte, bann durd) Redt.

Cin foldes ,gefellfdaftli” anerfannted Taufdgut ift
allerbingd {mmer ein Jahlungdmittel, hat alfo eine notwenbdige
Begichung zum Begriff bed Jahlungdmittels. QHingegen ift e
nidt wabr, daf jedbed Jahlungdmittel ein gefelidaftlid an-
erfarmted Taufdgut fei; gefeljdaftlid anerfannt ift e3 jwar
immer; aud) bient e3 immer dbem Taufd); aber ed ift fraglidh,
ob e3 immer ein Gut fei. Um ein Gut ju fein, milfte 3 aud
bei Berwendung auperhald ber Redtordbnung nod) braudbar,
aljo braudbar im Sinne ber Tednil fein: und bad ift nidht

l#
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bei allen Zahhungsmitteln der Fall. Die Papierblitter, als
welde fi das Papiergeld dbem Auge ded Tedmilers bdarftelt,
find ein Beifpiel einer Sade, welde im Sinne der Tedhnif faum
mehr braudybar Heifen bilxfte; fie find alfo fein Taufdgut, wobl
aber Taujdmittel.

Das Crgebnis unferer Betradtung ift, vorfidtig gefapt,
wie die Theorie e verlangt: wir Haben in dem gefeljdaftlid
anerfannten Taujdgut nidhtd anbered vor uns, ald ein Beijpiel
be8 Bahlungdmittels; alfo nidht bdefjen Definition; fondern nur
einen bejonberen Fall, und zwar den einfadften, den man fid
vorfellen fann. Nehmen wir an, died Taujdgut beftehe aus
einem Metall — wad wiedber nid)t gerabe notwenbdig, aber
weitaud ber widitigite Fall ift, fo wollen wir biefer einfadhften
Form bed Bahlungdmitte[s einen Namen geben: e8 hat bdie
autometalliftijhe Berfafjung.

Der utometallismus fennt dad Metall nur ald Stoff, ohne
febe juriftijhe Ritdfidht auf bdie Form, in welder die Stiide
biejed Stoffed auftreten; gemeflen wird die Menge biefes Stoffed
nur auf phyfitalijhe Weife: beim Metall durd) Wagung. Dasd
Taujdgut wird alfo in jedbem eingelnen Falle feined Gebraud)s
bem Cmpfinger zugewogen. Ofne die Wage ift fein auto-
metalliftijded Sahlungdmittel verwendbar.

€3 hat wohl feine Sdwierigleit, fidh ben Autometalidmus
vorguftellen; im Gegenteil, jhwierig find nur biejenigen Zahlungss
mittel, welde nidht mehr autometalliftif find (um Beifpiel
bag3 Geld). Daher benuen wir dben Yutometallidmus, um an
ihm 3u geigen, wad dbad Chavalteriftijhe bed Begriffed Zahlungs-
mittel ift. Berfegen wir und in die Lage des Cmpfingers.

Wer ein Pfund Silber (odber Crz, ober Gold) im Aus-
tauid) gegen Giiter, die nidt Jahlungdmittel find, aljo im Aus-
taujd gegen Waren, in Cmpfang nimmt, der hat bdaffiv sweierlei
Berwendbungen. Entweder fann er dad Silber im Sinne der
Tednif vermwenden, um bdaraud etwa Gefife wie Beder ober
Teller herzuftellen, vielleidht aud) Ringe ober Ketten jum Sdmud.
Ober aber, er faun bad Silber im Sinne bed Taujdmittels ver-
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wenden, inbem er andere Waven bei gegebener Gelegenbeit dafilr
eintaufdyt, fobald er folde bedarf. Der Jnbaber Hat alfo
gweierlei Befriebigung von feinem Befig: er ift ,veal” befriedigt,
wenn er bad autometalliftifdhe Bahlungdmittel in Der Tedhnil
verwenbdet; und er ift ,zirfulatorifd” befriedigt, wenn er e8 —
obne tednifde BVerwendbung — weitergibt, um anbere Waven
baburd) angufdaffen.

Aber wohl su beadhten: bder Jnhaber hat nidht beide Be-
friedigungen nebeneinanber, fonbern er hat nur die Wah! swijden
ber realen und ber jirfulatorifdhen Befriedigung. Nad) ge-
troffener Wah! ift die anbere Befriedigung audgejdlofjen.

Die mdglide veale Befriedigung ift ohne Bweifel die Be-
bingung bafiir, baff ein Gut in die Stellung de3 gefeljdaftlidhen
Taujdgutes einciidt; wdven bie Detalle nidht fo unentbehrlidh
in der Tednil, fo wdre gewif niemals Autometalidmus ent-
ftanben. Aber bie reale Befriebigung ift bei jebem Gute vor-
handen, ba3 in Taujd) genommen wird: wer ein Shaf gegen
holzerne Sdiiffeln hingibt, der nimmt die Sdiffeln dod) nur,
weil fie ihn rveal befriedbigen, alfo weil er fie brauden famn.
Dadburd) aber werben jene Shiiffeln nod) nidht yum gejeljdaft-
lidh anerfannten Taufdgut. Die veale BVerwendbarleit ift alfo
hidft wefentlidh, dbamit zunddift einmal ein Stoff, 3. B. ein
Metall, al8 gefell{daftlides Taujdgut erforen werde, aber biefe
Cigenfdaft veidt nidht hin, Bahlungdmittel ju {daffen.

®ang anbers liegt e3 mit der zirfulatorijden Befriedigung.
Sie ift eine notwendige und hinveidende Cigenfdhaft jedbes
Bablungdmittels, insbefondere aud) bed autometalliftijen. Wer
bag empfangene Taufdhgut nur tednifd) verwendben, aber nidt
sittulatorifd weitergeben fann, ber hat swar ein Gut in Hanbden
— aber fein Bablungdmittel. Jn bdiefer Rage wdre 3. B. der
Befiger eined Pfunbes Kupfer, wenn in feinem Lande dad Silber
autometalliftifhes Sahlungsmittel ift. '

€3 ift von hodfter Widptigleit, biefen Punlt feftzubalten:
aud) beim Autometallidmus, bei ber einfadften Form des Zahlungs-
mittel8, ift e3 erft bie jirfulatorijdhe Berwendung, welde bie
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Cigenjdaft des ,Zahlungdmittels” Hervorruft. NReale BVerwend-
barteit allein {dafft nod) nidht diefe Cigenfdhaft, fonjt milften ja
alle Giiter Dereitd an fid) Jahlungsmittel fein, denn tednijde
Braudbarfeit ift eine Cigenjdaft aller Gilter.

Die pirfulatorijde BVerwendbarleit ift eine Erideinung bes
Redytslebens ; alfo ift bereitd ber Autometallidmusd eine vedhtliche
Berfafjung ded Zahlungsdmittels.

Aber vergeflen wir nidt, dap der Autometallidmus nur ein
Beifpiel des Jahlungsmitteld ift. Tberall ba, wo ein Stoff als
folder, nad) phyfialijder Mefjung vermendet, ald anerfanntes
Taujdgut dient, wollen wir die Verfafjung authylijdy nennen
(,Oyle” bebeutet Stoff). Der Autometalidmud ift nur dasd
widtigite Beifpiel bed Authylidmus; und der Authylidmus felber
ift nur ein Beifpiel ded Bahlungdmitteld und zwar ein foldes,
bei weldem der Inhaber unbedingt die Wah! swijden realer und
sictulatorijher Berwenbdung Hat.

Was ift aber nun ein Jahlungdmittel? Antwort: eine He-
weglide Sade, welde jedenfalld jirfulatorifd) vermwendbar ift.
Damit aber foll nur im allgemeinen angebeutet werben, wasd
Bahlungsmittel ift, insbejondere foll betont fein, baf bie veale
Berwendbarleit nidht in die Definition Eingang finben darf.
Oodft falid wdare e8, biefelbe zu forderm; aber nidht minber
falid ware e8, fie audzujdliefen; dbad einzig Ridtige ift, fie abs
fidtlid unerwdbnt ju laffen.

Cine wirflide Definition bed Zahlungdmittels ditrfte fdhwerlidh
ju geben fein; ebenfo wie man in ber Mathematit nidht fagen
fann, was eine Linie ober was eine Sabl ift, ober in ber Joologie,
wad ein Tier ift. Man begnilgt fid) ftetd mit dben einfadhften
Fillen (gerabe Linie; gange, pofitive Sahl) und {dreitet von da
gur Crweiterung bed Begriffes vor, der sunddft nur in einem
bejondberen Beifpiel al8 befannt vorausdgefept wurde. Das ift
ber Dienft, ben unsd der Begriff ded Autometalismusd leiften foll.

Wenn man etwa fagen wollte: Fahlungdmittel ift eine bes
weglidhe Sadie, welde von ber RedtSordnung aufgefapt wird
al8 Trdgerin von Wertejnbeiten, — fo wére died gang in unjevem
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Sinne gefproden. Aber e8 fei ferne, died ald Definition auss
sugeben; dbenn babei wird die Werteinbeit als eine felbftverftinds
lide Borftellung behanbelt, — was fie gar nidt ift.

Tber biefen vielumftrittenen Begriff foll hier nur gefagt werben,
was fitv ben vorliegenden Jwed dburdaus erforberlid ift. Juerft
fei bervorgehoben, Daf bie Werteinheit fiir und nidhtd andered ift
al3 bie Einbeit, in welder man die Grdfe der Fahlungen aus-
briidt. Jm gewdhnlidhen Leben erfundigt fid) jeber Reifende,
ber ein neued RLand betritt, nad) dem Namen bdiefer Cinheit:
vednet man bier nad Mart, nad) Franfen, nad) Kronen, nad
Pfund Sterling? Wenn biefe Frage beantwortet ift, fo er-
funbigt fid) ber Reifende, wie die fiblidhen Jahlungdmittel aus=
feben, und wad fie in Dber Cinbeit jened KQanbed gelten, —
worauf er in Stand gefept ift, dajelbft Sahlungen su leiften.
Man fieht, die Werteinbeit hat fiberall einen Ramen, der fih in
einigen Lanbern Jahrhunderte lang nidht dndert (Pfund Sterling),
in anberen Ldnbdern aber, wie Ofterreidh), abfidhtlidh gedndert wird
(,Rrome” feit 1892). Jedenfalld ift aber ein Name da. €3
fragt fid nun, wad der Name bedeute.

Kann er im Sinne ber Tedynif dbefiniert werben, jum Beis
fpiel fo, bafi e3 hiepe: die Mart ift ber 1395. Teil eined Pfundes
Gold? Das ift die Meinung der Metaliften.

Ober fann jener Name gar nidht im Sinne dber Tedynit
Definiert werben — und in weldem Sinne ift ex dann nod
befinierbar? Das ift bie Sorge der Nominaliften.

Die Metalliften tdnnen voryiiglide Grilnde angeben, bdie
etwa fo lauten: Bom Werte eined Guted fann man nur reden,
weim man mit einem andeven Gute vergleidht. Wer ein Gut
exwerben will, der fagt, wieviel von einem anbdern Gute er bafilr
oufsuwenben bereit ift. MWer ein Gut verduBern will, der fagt,
wieviel von einem anberen Gute er dafiir anjunehmen beveit
fel.  QJebesmal alfo mup das Vergleidhsgut genamnt jein, damit
bie Borftellung vom Weyte beutlid), eindbeutig werbe. Man fieht
bier jugleid), dap ber Wert auf einem Entjdlup berubht; er
fann nidt beobadtet werben. Gin Dritter fann allerdings be-
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obaditen, was ecine Sade wert fei — aber nur indem er bem
Cutidlup dever, bie erwerben und bdever, bie vevdufern, be-
obadjtet. Wenn bad VergleidBgut nidt ausbriidlid) genannt ift,
bann bebeutet Wert einer Sadje ftets den Iytrifdhen Wert, bas
ift, ben MWert, der fid) dburd BVergleidh mit dbem allgemeinen ges
worbenen Taufdmittel ergibt; woraud wiedber folgt, dbaf man in
biefem Sinne nidht vom Werte ded Taujdmittels felber reden
fam. Qptrijden Wert haben nur die Giiter, welde nidt felber
Taujdmittel find. Unter Taujdmittel aber ftellt fih der Metallift
ftetd ein Taujdgut, indbefondere ein Metall vor.

Alle diefe Sape find unbeftreitbar ridhtig. €3 folgt dbaraus,
Daff ber Begriff ded Iytrijhen Werted nur entftehen faun in der
angegebenen MWeife: durd) BVergleid mit einem allgemeinen an-
ecfannten Taujdgut, weldes, wie wir gefehen haben, immer bie
einfadjte Form ded Jahlungdmittels ift.

Aber e3 gibt Jablungdmittel, welde fiber bdiefe einfache
Form Hinaudvagen; foldie alfo, die auBerhalb der Redhtsordbnung
betradhtet gar nid)t mehr Giiter find. Der widtigfe Fall Hleibt
bas eigentlidhe edhte Papiergeld. Der Name fiir die Werteinbeit
(- B. Gulben, in Ofterreidy) lebt dann fort — aber e8 ift nidt
mdglid), daffir eine tednijde Definition zu geben (etwa: Gulben
ift der 45. Teil eines Pfunded Silber), benn ed ift jebem Be-
obadter tlar, baf Hierburd swar ein Guldben, aber nidht der-
fenige Gulben bdefiniert wirtd, in weldem man 3ablt; jondern
berjenige, in weldem man nidht zablt. €8 joll aber dod) bdie
Ginbeit bes fibliden Zahlungdmitteld befiniert werben — unbd bied
ift tn unferm Falle bem WMetalliften unmaglidh.

ier find wir an dem Puntte angelangt, wo fid) die Seifter
fdeiben. Spo lange Autometallidmusd Berridht, famn man bie
tednijde Definition der Werteinheit rubig annehmen, wenigftend
wenn bad etnmal gewdhlte Metall beibehalten wird. Alle Laien find
aber im geheimen, und unbewufit, der Anfidit, wir hatten aud) heute
nod Autometallidmus, nur leife abgedndert und bequem gemadht
dburd) Miingpragung. Daber die gany ungeheuere BVerbreitung dex
Anfidht, man Ionne die Werteinbeit al8 Metallmenge Ddefinieren.
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Dex natiirlide Menfdh ift Metallift; der theoretiihe Menid
hingegen ift gendtigt, Nominalift ju werden, benn 8 ift nidt
allgemein mdglid, die Werteinbeit als Metallmenge ju definieven.

Man fann e8 fdhon im angefiihrten Falle bed edhten Papier:-
gelbed nidit. Was aber viel erflaunlider ift: man fann ed fibers
haupt nidht, wenn die Jahlungdmittel Geld find, wasd ja beim
Autometallidmusd nod) nidht zutrifit. Und am allexfeltfamften it
bie3: aud) bei Autometallidmusd, jobald ein anderes Metall ge-
wahlt wird al8 bisher, wird dber BVegriff dber Werteinheit unab-
hangtg vom frtheven Metall, ndmlid) tednifd unabhdngig dbavon.
Denn bie Werteinbeit ift ftetd ein Yiftorifder Begriff.

Der Grund bdaffir, dap die Werteinheit nidht immer tedni{d,
aber obne alle Ausnabhme, bei jeber BVerfafjung ded Zahlungs-
mittel8, auf anbere Weife, namlid hiftorifd definiert ift, liegt
in ber Tatjade, dap e8 Sduldben gibt. Unfere Theovetifer
neigen Dagu, bie Bahlung al8 augenblidlid) erfolgend zu be-
tradten; ber Tedhniler benft fid): man liefert Getreide ab und
exhdlt dafilr die und bie Gewidhtdmenge Silbers. Aber e gibt
aud bleibende Verpflidtungen zum Jahlen, wenn bie Jahlung
nidt augenblidlid) geleiftet worben ift, aljo Sdulben; und ber
Staat al8 Ordner bed Redtes hat eine beftimmte Stellung zu
biefer nidht tednijhen fombern juriftifdhen Crideinung. Durd
fein Geriditswefen hdlt der Staat bejtehende SHulben aufvedt.
Wir veben hier nur von Sdulden, die auf Werteinbeiten lauten
(Pfund Sterling, Marf, Rubel), aber nidht nmur von jolden bei
berridender Geldverfafjung, jombern von Iytrifdhen Sdulden
fiberthaupt: alfo in ben Beiten bed Autometalidmusd aud) von
folden, die auf Pfund Ery ober Pfund Silber lauten.

Sdulben, die auf Werteinbeiten lauten und mit Jahlungs-
mitteln (,Qytron”) getilgt werben, {ollen ndmlid ,[ytrifde”
Sdyulben bHeigen.

Was ift nun der Inhalt der Iytrijdhen Schuld, indbejondere
beim Autometallidmus, nod) allgemeiner beim Authylismus?

Beim Authylidmud wird die Werteinbeit ftoffli) benannt.
Da jebermann weif, wad Weizen ober Roggen, wad Cry ober
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Silber ift und ba jebermann den Sdeffel oder aud dag Pfunbd
fennt, fo ift alfo fiber a8 Zahlungsmittel vilige Sidherheit
vorhanben. Durd) diefen befannten Begriff wirh dbann bdie Iytrijde
Sduld bdefiniert: man ift verpflidhtet, fo oder fo viel Getreide
su liefern, wenn Getreidbe der Bahltoff ift; ober fo und fo viel
Cry, wenn €ry der Jablftoff it, Den wir und junddft als un:
verinberlid) vorftellen.

Da nun Hierbei die Sade tednijd definiert ift, welde nad
geltendbem Red)t al8 Jahlungdmittel bient, fo fann man — im
Authylismud — fagen : die Iytrijdhen Shulden find Realfdhulben.
Denn e8 [apt fid immer ber Stoff nenmen, su bdeffen Leiftung
ber Sdyuldbner verpflidhtet ift.

Wenn die Redhtdordbnung ohne Unterbredjung {o bleibt, fo
- ift bie Iytrijhe BVerfaflung Hiermit u Enbe; eine weiteve Ent-
widlung it audgejdloffen; e8 fann gar fein Geld entfiehen!
. Wir hatten dann, wenn der Autometalidmusd mit €ry begonnen
bat, Heute nod) Autometalidmusd in €ry! Und die Wage m&te
bad unentbehrlidhe Werfzeug fiir Sahlungen.

Da bies aber offenfidhtlid nidht sutrifft, jo mup der Staat,
ald Oiiter der RedtBorbnung, wenn wir ihn im Laufe der Ges
fdidte betvadhten’, obhne Jweifel eine gany andeve Stellung u
ben Deftehenden Schulben efnnehmen, ald wir oben vorausdgefest
Paben. Died ift bem Juriften weniger geldufig, dba er gewobhnt
ift, von einem Deftehenden, fiir ihn unverdnbderlidhen Juftande
bed3 Redtd auszugehen. Der Redtshiftoriler bagegen wird fidh
leidter survedt findben.

Jm Autometallidmusd — um bei diefem Falle wegen feiner
Widtigleit fteben su bleiben — Halt man alfo, wenn der einmal
gewdblte Jahlftoff unvevdndert bleibt, den Grundfap aufredt, dbaB
bie Sdulben ginglid) unvevdndert gelaffen werben.

Faft alle Seute meinen nun, e8 fei fberhaupt der Grundiap
aller RedtBordbnungen, dap bie abjolute Gripe der Scdulden,
nad) bem urfpriingliden Bablftoff beurteilt, ftetd8 unverdnbdert
bleibe. Die gefdidtlide Crfahrung aber Ilehrt etwad gany
anbeved; denn ber Staat halt ftetd nur bdie velative Grdfe bex
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Sdulben feft, wabhrend er bie Jahlungsmittel von Jeit ju Beit
dndert. Died tut er juweilen aud) dbann, wenn er nod im
HAutometallidmusd verharrt, aber ein anberes Metall, ald bas
vorige, in [ytrijde Verwendung bringt. Wenn der Staat, ans
flatt bes8 Crze8, munmehr Silber jum Sablftoff exfldrt, fo bleibt
swar bie relative Grofe dDer beflehenden Sdulben unverdndert —
aber baf bie Sdulben, nad) bem Cvy beurteilt, fidh gednbert
baben, fieht bod) jeber ein!

Der BVorgang, den wir meinen, ift Anderung des Jahlungss
mittel8 durd) Cinfithrung eined neuen fioffliden Sahlgutes an
Stelle bed alten; e8 werden dann zwei Jeitvdume voneinanbder
getrennt durd) ben Jeitpunft, in weldem der Staat erfldrt:
von nun an 3ablt man nidht mehr durd Juwdgen von Crz,
fonbern dburd) Juwdgen von Silber.

Oierburd) werden die Sdulben, die aud bem dlteren Jeit-
raum ftammen, in der mertwilrbigiten Weife verdndert; fie
lauten auf Pfunde Ery — und ber Staat erflirt, dap fie tilgs
bar find Durd) einige Lot Silber; er gibt ein BVerhdltnid an,
wieviel Silber einem Pfund Ery entjprede; wobei ev fidh viel-
leidht nad) bem Preife vidhtet, welden bad Silber an jenem Tage
im @lteven Sabhlungdmittel — Cry — exgielte.

Der Staat behanbelt aljo bdie dlteren Sdulden fo, ald
wenn  bie Werteinheit ,Pfund Erg” nur ein RName fei,
burd) beflen Gebraud) bie relative Grife der Sduldben ange-
beutet wirdb, — ber aber nidt bebeutet, dap wirflih Cr3 su
liefern fei; vielmebr bebdlt fih ber Staat vor, su befehlen, dap
ber Name ,Pfund Crz” jept bedeute, dbap die und die Gewidhts-
menge Silber ju ahlen {ei.

Sm HAugenblide des Nbergangd von Cry 3u Silber werden
alfo bie beftehenden Sduldben vom Staat ald8 Nominal-Schulben
aufgefafit — und al8bald wird hingugefitgt, welder andere Stoff,
und wie viel bavon, von jept an bie Cinheit des Zahlungs-
mittel8 vorftelle.

Wahrend alfo bie meiften Leute glauben, der Staat er-
fenne Dei beftehenden Sduldben aud) bden Fortbeftand bes fril-
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beren 3ahlungdmitteld an, lehrt die Redtdgedidite, daf der
©taat nur bie relative Grdfe ber alten Schulben unter ein-
anber anerfent — aber wad bad Fahlungdmittel betrifit, Jo
fagt ber Staat, bap er bdied von Jeit ju Jeit dnbern werde.
Ober vielmehr der Staat fagt e8 nidht, er tut e nur; ber
Redtshiftoriter hingegen fagt riidfidtslos, was bder Staat tut.

Der Staat faft aljo die fritheve CGinbeit ded Jahlungdmittels,
(Pfund €r3) fo auf, al3 Habe fie nur den Simn, ein Name fiiv
bie bamalige Einbeit Ded Jahlungsmitteld su fein, obhne dap bdie
tednifde Bejdaffenbeit jened Bahlungdmitteld8 von Widptigleit
fei. Dagegen aber exfent er ben Grundfag an, dbaf bie alten
Sdulben in Sduldben be3 neuen Jahlungdmitteld zu ver-
wanbeln feien, und jwar alle Sdhulben in gleider Weife.

Qytrijde Sduldben find alfo, vom Staate ausd betraditet,
Sdulben , bie in dem jeweiligen Jahlungdmittel ju leiften find;
dnbert aber ber Staat da3 Fahlungdmittel, fo ftellt er sugleidy
eine Regel auf, nad) der die Umrednung su volljiehen fei. Das
neue Bahlungsmittel Hat alfo ftetd einen vefurventen Anfdlup
an bad alte; nur burd) biefen Anjdhlup wird dasd neue Jahlungs-
mittel braudbar fiir den BVerfehr, weil im Augenblide der HAn-
berung fletd8 Borforge zu freffen ift, dap bdie alten Sduldben
nidt untergeben, fondern getilgt werben I3nnen.

Qutrifde Sdulden find alfo, wenn Autometalismus hevridt,
fo [ange Realjduldben, al8 bder Zablftoff beibehalten wird. Da
aber bie Cinfilhrung eined anberen Jahlftoffes, vom Staate aus
gefeben, mdglid ift, jo find fie, fiir Den Fall einer folhen Hn-
berung, nur Nominal{dulben.

Rominalfduldben find Scdulben, die in bem jeweiligen
Bablungdmittel tilgbar find; ihr BVetrag im fepigen Jahlungs-
mittel, alfo in jepigen MWerteinheiten, wird berednet nad) dem
vefurrenten Anfdhlup.

Der Staat fapt aljo die Iytrifden Sdulben nidht auf ald
Realfdulden im Sinne dedjenigen Jablftoffes, welder bei Be-
griindbung ber Scduld fiblid war; fonbern ald Nominaljdulden,
welde mit dem Jahljtoff getilgt werben inmen, welder ur Jeit
ber Tilgung fblid ift.
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Solde Nominaljdulden find alio nidht etwa unbeftimmt;
e8 ift nur unbeftimmt, in weldem Bablftoffe fie getilgt werben;
bagegen ift im vefurrenten Anjdhluf bdie Regel gegeben, nad
welder bder ingwijden -eingefithrte neue Jablitoff sur Bers
wendung fommt.

Redtabhiftorijd) betradytet find alfo Iytrijdhe Schulben flets
Rominalidhulden , dad heifit, fie begiehen fidh swar punddft auf
bie Iptrijde Cinbeit sur Beit der Begriindbung, werdben aber,
bei Hnderung bdes Bahlungsmittels, nad) ftetd hingugefiigter
Regel, in Sdulben der neuen Iytrijdhen Cinbeit umgemwanbdelt.
©Sie hangen alfo nidht am alten Zahlungsmittel, fondbern fie
bangen von dem refurventen Anfdlup ab, welder ywijdhen der
alten Werteinheit und ber neuen aufgeftelt ift.

Die Nominalitdt der [ytrijden Shulben, vom Standpunite
ber Redytsgefdidhte aud betradytet, tritt bereitd Hervor, wemn
Autometallidmusd herrfdt; aber freilid) nur in dem Augenblid,
in weldem der Bablitoff vom Staate gednbert wird, fonft wahve
eine Jnberung bdiefer Art gany unmidglih, da ja bdie alten
Sdulden aufredit erhalten werden miiflen. Mithin ift Nomi-
nalitdt der [ytrijdhen Sduldben aud) da bereitd vorhanbden, wo
ba3 alte fowoh! wie dad neue Jahlungdmittel vein fiofflid
befiniert ift. Die Nominalitit der Sdulden bildet aljo feinen
Gegenfapy jur Stofflidileit der Jahlungdmittel, fondern fie bilbet
nur dau den Gegenfa, dap ber Bablftoff unverdnbert bleibe;
fobald er aber verdnbderlid), ift, entfteht {Hon bie Nominalitdt dex
Iytrijden Sdulden.

Lange hat e8 mir im Junerfien wiberfianbden, anzuerfennen,
bafy die nominale MWerteinbeit volfidndig ausdveidht fiir Urteile
fiber den Iytrijden Wert der Giiter. €3 war aud) mein Jretum,
wad dber Jurtum faft aller ift; idh glaubte Werturteile timen
mur juftande, wenn Giiter mit Gfitern vergliden werden.
Bie einfad) und wie anfdaulid wiirbe dadburd) der gange Bor-
gang! Jept aber fann nur nod) bHebauptet werden, dap auf
biefe MWeife bie erften Werturteile suftande fommen. MWenn aber
einmal Diefe Art ber BVeurteilung eingebiivgert ift, dann ift e8
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unndtig, Gut mit Gut 3u vergleiden; dbann dnnen Werturteile
fiber ein Gut abgegeben werden unter Benupung der nominalen,
nur biftorifd) bDefinierten Werteinheit. Wer ba bepweifelt, ob
ba8 wabr ift, Den vermweife idh auf die geididtlide Eniwidlung
bed Iytrifjdhen Berlehrs; folde Crideinungen, wie dad edhte
PBapiergeld, find wictlidh; fie find aber nur unter der Annahme
nomineller Werteinheiten mdglidh, alfo ift die Nominalitdt ber
MWerteinheit ebenfo erfahrungdmdfiig gefeftigt, wie die Tatjaden
ber Iytrijden Redytdgejdidte.

Damit ift aber nidhts jugunften einer Iytrijdhen BVerfaflung
ausgefagt, welde geradbe nod) dem Begriffe bed einheimifdhen
Bablungdmittel8 genfigt, wie jum Beifpiel das edte Papier-
geld tut.

Niht3 hinbert und, die Iytrifdhe BVerfaffung fo reidhaltig
audjubilden, bag aud), wo e3 ndtig ift, reale Befriedigung ein-
tritt und bap neben ber einheimijden Benutung audy erleidhterte
Beptehungen jum Auslande entftehen.

Ale3 bied fann neben ber Nominalitdt der MWerteinbeit
berlaufen, ba e3 ihr nidht wiberfpridt.

Wenn nun der Staat bad Jahlungdmittel dndert, yunddft
nod) in ben Grengen bes Nuthylismus, alfo nur durd) Ein:
filgrung eined neuen Zablftoffed an Stelle bed alten — werben
badburd) Jntereffen gejdhddigt? Gany gewip gefdieht das; wess
halb aud) nidht, wenn der Staat ftberwiegende Griinde hat; er
fann feine Biele nie anbers erveiden ald o, daf gewiffe private
Sntereflen barunter leiben. 3 fragt fid) aber, welde Intereffen
gefhidigt mwerben, wad wir beifpielsweife am Nbergange vom
€3 jum Silber erldutern wollen.

Wer frither dburd) bergmimnmijhen Betrieb €rz produsierte,
ber Datte damal3 ofhne weitere8 Bahlungdmittel in der Hamd,
war alfo faufmdnnifd betraditet in ber beneibenswerteften Lage.
Jept mup er fein €ry exft al3 Warve auf dben Marft bringen,
um bdad neue Zahlgut Silber daffir su erwerben.

Wer frither Crz ald Robftoff verwendete, etwa um Waffen
barausd BHersuftellen, filr den hatte Der RNobitoff einen fejten Preisd;
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jegt muf -ex dben RNobfioff erft al8 Wave einfaufen, indbem er
Silber daffir bietet.

Anberjeitd ift ber Befiper von Silbergruben feft in ber
Borugslage, dap fein Prodult bereitds Jahlungsmittel ift; und
wer jept Silber ju Gefifen odber ju Sdmud verarbeitet, fann
feinen Robftoff su feflem Preid anfdaffen — er entnimmt ihn
bem umlaufenben neuen Bahhmgdmittel.

Aled died find Stdrungen beftehender Intereffen.

RNun aber wenden wir und sur gropen Gruppe der ,neutralen”
Ginwohner ded Staated, dad bHeift Derjenigen, bie weber jebt,
nod) frther den Bahlftoff probusiert haben und bie weder jebt,
nod friiher den Jablftoff Ponfumiert, zum Beifpiel ald8 Robh-
material verarbeitet haben. Filr die Gruppe der RNeutralen ift
ber Wedfel im Jahlgut ofhne Bebeutung; fie zahlen nun ihre
Sdulben in Silber, ftatt in Ery —, aber fie erhalten aud), was
ibnen an Forberungen zufteht, in Silber, ftatt in Ers. Diefe
beiben Stoffe waren weber frfiher, nod find fie jeht von ted-
nijder Bedeutung, fie fommen fiir die Neutvalen nur Iytrifd
in Betvadt. Von ihnen wird alfo wenig Widerftand geleiftet
ober gar Tetner.

Man verfteht alfo, dap ein Wedfel im Jahlftoffe nur ge-
ringe Stirungen mit fidh bringt; wenn der neue Stoff bequemer
$u handhaben ift al8 der alte, fo ift fogar faft jedermann frop,
bap die Jindberung eingetreten ift — unbd fie bilrgert fih rafdh ein.

Die Nominalitdt der SHulden befteht nidht etwa darin, dap
ber Staat bad Jabhlmittel mehr ober weniger BHaufig dnbdert,
fondern darin, bdaf er eine folde Findberung grundfdplid fitr
mdglid) extlirt, ob er nun bavon Gebraud) made ober nidht.

S diefem Sinme fann man fagen: Nominalitdt der SHulben
und Nominalitit der Werteinheit ift eine notwendige BVoraus-
febung fiir bie Entjtehung des Gelbes. Vom Gelde fei vorldufig
nur bad gefagt, baf e3 ein Jahlungsmittel, aber fein nur fioff-
lidges ift; e8 ift alfo jebenfalld ein anberd gearteted Jahlungs-
mittel al8 da3 nur fiofflidde des Huthylidmus. Died aber ges
nilgt Deveitd: jebe Fnderung ded Jablmitteld feht voraus, daf
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ble Werteinheit mindeftend im Hugenblide des Nbergangs als
nominal betvadtet werbe. Jft einmal Geld gefdaffen, fo fann
3 wieber nur baburd) verdnbert werben, bap man die Nominalitit
ber Werteinbeit in Anwendung bringt, bdie ja durdaus nur
barin befteht, dap bdad Fahlungdmittel vom Staate gednbert
werben fann, wdbhrend die velative Grdfe beftehender Schuldben
aufredit erhalten wirdb. Die Nominalitdt der Werteinheit, alfo
aud) der Iytrijden SHulben, ift nidht etwa eine neue, fondern
eine uralte €rideinung, die nod) DHeute fortbefteht und ewig
bleiben wird; fie ift mit jeber Bejdaffenheit ded Jahlungdmittels
vereinbar; fie ift nidt8 andered al8 bie notwendige Bedbingung,
von einem Jahlungdmittel um anbeven vorsujdreiten. Nur bleibt
fie unbemerft in Beitabjdnitten, welde feine Inberung bdes
Bahlungdmittel8 enthalten; man {dliept dann aud ber jeit-
weiligen Beftandigleit bed Jahlungsmitteld irrtfimlid) auf deflen
grundidglide Unverdnderlidfeit.

Das Bleibende an den Iytrijden Sdulden ift aljo nidt
bad8 Zablungsmittel, fonbern dber Grundfat, daf bdiefe Sdhulben,
in alten Werteinbeiten audgedriidt, alle auf bdie gleidhe Weife
in neue Werteinheiten umgerednet werden, fodbap alfo ihre
relative Grdfie unverdnberlidd ift. RNad) welder Regel biefe
Wmrednung gejdehen foll, dad wird bei jeber Fnbderung bder
Werteinheit vom Staate vorgefdrieben. Died Berbalten bes
Staated mag viele Jutereffenten {Habigen — e3 ift aber sugleid)
fiir viele anbere Jmtereflenten ein Sdup, indbejonbdere bann,
wenn bad alte Bahlungdmittel nidyt lieferbar ift: fonft wiirbe
fid der Sdhulbner nidht befreien fonnen!

Jn ber authyliftijden, indbefonbere in der autometaliftijden
Berfaffung fehlt in dber Regel ein Cigenname fiir die Werts
einbeit; man benupt vielmehr die Begeidnung ,Pfund Ery”
ober ,Pfund Silber” doppelfinnig, fobap e8 unflar bleibt, ob
eine NRealiduld gemeint ift ober eine Nominaljduld. Wer alfo
Crj ober Silber al38 Gegenjtand der Tedhnif auffapt, der wird
folde Sduldben al8 Real{duld betraditen, alfo fordern, bdaf
bad genannte Material geliefert werbe. Wer aber im Erz ober
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Silber nur bdad damalige Fahlungdmittel fieht, der wird er-
warten, baB fpdter nur dad entjprediende Jahlungdmittel ge-
Liefert werde. Wie ift biefer Streit ju ldfen? Er ift von alters
ber geldft, indem der Staat — nid)t bewupt, aber ausd feiner
Handlungdweife erfennbar — folgende Prajumtion durdftihet:

Cine Sdhuld, bie auf Mengen eined Stoffed lautet, welder
bei Begrindbung bder Sduld Jahlungdmittel war, ift eine
nominale Iytrijhe Sduld; foll fie al8 eine Realidhuld aufgefaft
werden, fo ift eine Rlaujel ndtig, welde bdied auddbriidlid) ver-
langt. Wo aber die Klaufel fehlt, ba hat man e3 mit Nominal-
fdulben zu fun.

Died wirh {pdter nod) erweitert: eine Schuld, welde auf
Bahlungdmittel lautet, bebeutet jo lange eine Nominaljduld,
al3 nidyt ausdriidlid) gefagt ift, dap bdie damaligen Zabhlungs-
mittel in ihrer Cigenjdaft al8 bloB phyfijhe Saden gemeint
waren.

Die Realitdt der Sdhulden mup alfo ausdriidlid erfldrt
werden; bie Nominalitit der [ytrijden Sduldben hingegen wird
im Bweifelsfalle vom Staat voraudgejept.

Died BVerhalten de3 Staates, der die RedhtSordbnung bhiltet,
beginnt nidht etwa erft mit der Sdaffung ded Gelbes, yum Bei-
fpiel bei ber Ausmilngung ded Iptrifjdhen Metalld ober gar bei
der Einfithrung des felbftindigen Papiergeldes, fondern in dbem
Hugenblid, in weldem juerft eine HAnberung ded Jahlungsmittels
auftrat; vorber war fein Anlap vorhanden, fiber diefe Frage:
»00 Realitdt ober Nominalitdt” einen BVejdhlup su faffen.

Sobald ber Staat ein neued Jahlungdmittel an Stelle bes
alten einfithet, ift juriftifd dveierlei erforberlidhy:

Critend, bie Redtdordnung befdreibt bas neue Jahlungs-
mittel {o, dap e8 ohne weiteres exfennbar ift;

gweitend, die Redht3ordbnung fept einen Namen fiix die Wert-
einbeit feft und bBemennt bie neuen Zahlungdmittel nad) diefem
Ramen; bierburd) ift die ,Geltung” der neuen Jahlungamittel
in Werteinheiten angeorbnet;

fKnapp, Theorie bes Gelves. 2
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brittens, bie Werteinheit, welde von nun an in Gebraud
treten foll, with definiert, inbem feftgefest wird, wie fie fidh sur
vorigen MWerteinheit verhdlt; fie wird alfo Hiftorifd befiniert.

€ine anbere al3 bie hiftorijde Definition ber neuen Wert-
einbeit gibt e3 im allgemeinen nidt; fie bebeutet: dap fo und
fo viele neue Werteinheiten, bdburd) bdad neue Jahlungdmittel
bavgeftellt, juriftijd tauglid find sur Tilgung einer beftehenden
Sduld im Betrage von einer alten Werteinheit.

Die Definition bder neuen Werteinheit befteht aljo davin,
baB angegeben wird, wie viele neue Werteinheiten juriftijd
dquivalent find einer alten Werteinheit.

Diefe Definition hat gar nidhts ju {daffen mit bem Stoff,
aud weldem etwa dad alte Bahlungsmittel beftand; fie hat aud
gar nidhtd ju {daffen mit dem Stoff, aud weldem etwa dasd
neue Jablungdmittel befteht. Sie enthdlt nur eine Bejiehung
ber neuen gur alten Werteinheit, aljo einen relurrenten An:
folup.

AU died ift Dereitd in den Beiten ded Nutometalidmus bder
Fall. Nebmen wir an, e8 werde vom Crj itbergegangen jum
Silber, o Tann bied nur {o gefdhehen:

Critend der Staat befdreibt bad neue Jahlungdmittel, inbem
et etwa fagt: e3 Joll aud bem Metall Silber beftehen;

jweitend der Staat fagt: die neue Cinbeit Heifit ,Pfund
Silber”; und filr die BVenennung bed neuen Jahlungdmittels
ftellt er — in Dbiefem bejonderen Falle — bie Regel auf, daf
man fie dburd dad phyfilalijdhe Crperiment der Wagung finbe.
Qebe Silbermenge heipt juriftijd fo viele ,Pfund Silber”, ald
fie Pfunde wiegt;

brittens ber Staat fagt: bdie Cinbeit , Pfund Silber” fritt
an bie Stelle von fo und fo vielen fritheren Cinbeiten, fagen
witr beifpieldweife von filnfsig ,Pfunden Crz”. Das ift bie
juriftifde Definition der neuen Einbeit.

Gobald dies alled gejdhehen ift, hat fih) der (lbergang vom
Crje jum Silber vollzogen.

€8 wirdb bdufig fiberfehen, dap der Autometallidmus bereits
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eine Benennung dber Werteinheiten befigt; bdiefelbe flimmt aller-
bingd mit der Gewidhtseinbeit bed Stoffes ftberein, aber fie ift
bod) ba. Nidht bdied ift begeidnend fir den Autometalidmus,
bafs er feine Benennung dafiix habe, fonbern dap er meift feine
bejondere Benennung Hat und wad viel widtiger ift: der Autos
metallidmud hat die Regel, daff die Benennung des Jahlmitteld
nad) Cinheiten — aljo bie Iytrijde Benennung — durd) bas
phyfifalifde Crperiment ber Wagung gefunben wird. Died ge-
hort ju feinen CigentiimlidhPeiten. Aber ed ift nidht wabhr und
wittbe jede Algemeinheit der Theorie untergraben, wenn wic
fagen wollten: bie Benennung de3 Sabhlungdmitteld finbe ftets
nad) dem Crgebnid der Wagung fatt. Dal3 gejdhieht nur in
fenem Dbefonbdeven Fall. Jm allgemeinen ift aber bdie Iytrijde
Benennung an bdiefe RNegel nidht gebunden, jondern fie ift ein
autoritativer Aft der RedhtZordbnung.

Biele Leute glauben fermer — um bei dem gewdhlten Bei-
fpiel su bleiben —, baf ber vefurrente Anjdhlup der Einbeit
»Pfund Silber” an bdie frithere Einbeit ,Pfund Er3” fih 3u
ridten BHabe nad) bem bdamaligen Preife ded8 Silbers, aus-
gedrlidt in Crz. Died wird {ehr oft gejdehen und wird flets
febr ywedmdpig fein, da e3 den Nbergang verftindliher madht
fitv bie Qeute, welde fid) ben Fablftoff nur ald eine Ware vor-
ftellen fonnen. Aber baf eS8 fiir ben vefurventen Anfdlup
wefentlid) fei, dad fann nidt behauptet werden; jdon dedhalb
nidgt, weil e8 [bergdnge von einem Sahlungdmittel auf ein
anbered gibt, wobei eine jolde Beadtung bes Preifed gar nidht
ftattfinden fann. Jm allgemeinen ift bder refurrente Anjdhlup
ebenfall3 (wie bie Benennung) ein autoritativer At der Redts-
ordbnung, der an feine folde Vorausfepung gebunben ift, und
ber gevabe beshalb gelegentlidh einmal eine joldhe Regel befolgen
fann — aber nidt mug.

Cndlid ift e8 ywar dburdaud ridtig, dbap im oben gewdhlten
Beifpiel jowohl die alte Werteinheit ,Pfund €r3” al8 aud) bie
newe ,Pfund Silber” real darfiellbar ift; denn dad Beifpiel ift

fa bem Autometalidmusd entnommen. HAber dbie veale Darftell-
2#
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barfeit ift ebenfall3 nur ein befondever Fall, den man wnidht
forbern darf, der vielmehr nur juldffig ift. Der Nbergang von
einem um anderen Zahlungdmittel ift nidht an die reale Dar-
ftellbaxfeit gebunden. Wer dad vergipt, filr ben bleiben bdie
widtigften Nbergdnge unverftindlidh), die wiv fpdter su betradten
DHabel.

Trogbem alfo, baB bejondere Fdlle der gejdhilberten Art gu-
laffig find, bleiben die allgemeinen Sdpe bejtehen:

Die in ber Bejdreibung ausdgefprodhene Wabl der Jahlungs-
mittel it ein freier At ber Staatdgewalt;

bie Benennung der Jahlungdmittel nad) neuen Werteinheiten
ift ein freiex At der Staatdgewalt;

bie Definition der neuen Werteinbeit durd die alte ift ebens
fall3 ein freier Aft der Staatdgewalt.

Unb gevabe weil dieje Alte frei finb, Idnmen fie nod) an
bejonbere Regeln gebunben werben, aber fie milffen e8 nidt.

Bei diejer Auffaflung ift aljo aud) nidt die Rede davon,
baf etwa die reale Darftellbarfeit ber Werteinheit bdie NRegel
fei und bdie Jrvealitdt die Audnabme; baf bdie Benennung in
ber Regel nach dem Gewidht und nur ausnahmsweife auf anbere
Weife erfolge; dap Der refurrente Anjdhlup in bder Regel nad
ber Preislage erfolge und nur ausnabhmsweife anders zuftande
fomme. So fann nur eine gany unaudgebildete Logil reben.
€3 bhanbelt fid) hier nidht um da3, wad in den meiften Fillen
gefdhieht und in nur wenigen Fillen nidt gefdyieht; jondern o3
hanbelt fid) um basd Wefen ber Sadje, ed3 Bhanbdelt fid) um bie
wirflid allgemeine Formulierung, die nidht Audnabmen, jondern
nur bejondeve Fille zuldpt. Jm ntereffe der Algemeinbeit
unfever Theorie find wir daber gendtigt, su fagen, dap bdie
@Geltung der Jahlungdmittel nidit an beren flofflihen Gebalt
gebunben und dap bdie Werteinheit nur hiftorifd definiext ift:
alled iibrige, wad nod) hingutreten fann, it unwefentlih — fo
niiglid) e fein mag.
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§ 2.
Chartale Bahlungsmittel

Unfere Betradtung ging von der Tatfade aus, dap fidh im
menfdliden BVerfehr fiberhaupt ein beflimmted Gut, genauer ein
beftimmter Stoff, jum Sahlungdmittel entwidelt hat. Im weitern
Berlaufe jahen wir, daf bdie Vorftellung eined Jahlungdmittels
nidt an jenen einmal erfovenen Stoff gebunden ift: aud) ein
anbever Stoff fann an bie Stelle ded exften treten. Dadburd
witd der Begriff Sahlungdmittel frei von bder Qualitdt bded
Stoffes; — ob Ery ober 0b Silber ift einexlei; aber er bleibt nod
an bie Bebingung gebunden, daf ed irgend einen Sahlitoff gebe.
S0 weit fann man durd) Unterfudung des Hutometalidmus
fommen. Die Werteinheit ift nidht mehr in beftimmter Weife
real, aber fie ijt e8 nod) in unbeftimmter Weife: fie ift nidht
mehr ein Pfund Cr3, aud) nidht ein Lot Silber, aber fie ift nodh
immer eine gewifie Menge irgend eines, von der RedhtSordnung
vorgefdricbenen Stoffes, mag diefer Stoff nun Ery odber Silber
ober Gold fein. Die Sdulben in Werteinbeiten, bie Iytrijden
Sdulben, findb Shuldben, die in dem jeweiligen Jahlftoff ge-
tilgt werden, aud) wenn fie in einem anbern Sahlftoff begriinbet
waren.

©o lange diefe Iytrijde Berfafjung fefigehalten wird, hat
man Dereitds Nominalitdt der Iytrijden Scdhulben. Anbdere ald
ftofflidhe Babhlungdmittel Hingegen gibt e8 im Autometalidmus
nod) nidht, wohl aber ift die Beftimmung, welder Stoff Fahl-
ftoff werben folle, bereitd ber Redhtdordnung anheimgeftellt. Jene
Nominalitdt ift aljo nur bdarin erfennbar, bdaf die Wahl bes
Stoffed dburd) die RNedtdordbnung vollzogen wird.

So lange aber irgend ein Stoff an und fitr fidh Bahlmittel
ift, hat man nod) fein Gelbd.

€3 fragt fidh nun, ob die Jahlmittel nod) eine weitere Stufe
ber Cntwidlung erveiden Idnnen; ob ein Buftand bdenfbar ift,
in weldem bdie Jahlmittel etwasd anbered find ald ein ju diefem
Bwede auderforener Stoff.
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Da bie Bablmittel jedenfalld beweglide Saden find und
ba beweglide Sadjen nidht ohne Stoff gebadt werden fdnnen,
fo wird freilid fein Jahlungdmittel denfbar fein, bad nidht aus
einem Stoff Dbeftdnde. Darum aljo hanbdelt e fidh nidht, dap
e3 etwa ftofflofe Bahlungdmittel geben fdnne; fonbern darum,
ob e8 Babhlungdmittel geben ¥onne, die anberd bdefiniert find ald
dburd Angabe einesd Stoffed mit penfatorifder BVerwendbung.

Gtwa3 von ber Art muf e3 offenbar geben, denn e ift ja
befannt, dbaf in unferen jepigen Iytrijdhen Berfafjungen nirgends
mit rohem Stoff Sahlungen geleiftet werben: weber durd) ju-
gewogened Cry nod) Silber nod) Gold fanm man heute in den
Qindern unjever Kultur eine Sahlung leiften.

Wir zahlen fletd in ,Stilden”, dad Beift in beweglidhen
Saden, die nidht nur nad) ihrem Stoff, fondern aud) nad ihrer
Form befiniert find. Wir zablen alfo mit geformten, beweglidhen
Sadjen; und mehr nod): wir zahlen mit geformten beweglidhen
Saden, welde Beiden tragen. HAud) died geniigt nod) feines-
wegd, aber wir wollen einftweilen babei ftehen bleiben. €8 it
tlar, dap alle Arten von Miingen hierher gehdren, deren wir und
beim Bablen bedienen, mdgen fie ausd eblem ober unedlem Metall
gefdlagen fein: jedenfalld find fie aud Metall Hergeftellte, ge-
formte, Beiden tragende Sadjen. Daneben benut man zum
Bablen mitunter Sdeine, dad find Jablungdmittel, bie, rein
" Guferlidh) betradhtet, aus einem Sdyreibmaterial, basd nidit Metall
fondern gewdhnlidh Papier ift, bejtehen. Soldje Sdeine find
weifellod beweglidye, geformte, zeidentragende Sadjen, gleidgiiltig
wa3 {onft nod) dbaran bemerfenswert ober gar wefentlid fein mag.

MRas bisher von den ,Stiiden” audgefagt ift, deren wir
ung beim Bablen bedienen, geniigt aber nod) nidht, dbenn wir
baben nur von ber tednifden Bejdaffenheit gerebet. A3
wefentlid fommt nod) hingu: wir zahlen mit juriftijd bedeut-
famen Stiiden. Unfere RedhtSordnung beftimmt, dap nur fo
unb o geformte Stitde al8 Bablungdmittel zugelaflen werben.
Die Kenngeiden der Stitde find vedtlid vorgefdrieben. Nur
von {olden Stiiden ift im folgenden die Rebe.
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Die jept fibliden Jahlungdmittel Haben ftetd diefe Stiids
verfafiung im juriftifhen Sinne; fie find ,morpbijdy”.

Morpbijde Zahlungdmittel find, wie wir fehen werden,
nod) nidt immer Geld, aber alled Geld gehdrt su den morphijdhen
Bablungdmitteln. Der Morphismus ift eine Bedbingung, aber
nod) feine ausdreidende Bedingung fiir die Gelbverfafjung.

Die morphifde BVerfaffung it aber nidht mehr authyliftijd.
Denn  ber Authylidmud ift, juriftii betvadytet, amorphifd; er
&gt jwar Stiide 3u, welde, tednifd betvadtet, Formen Hhaben
und Beiden tragen, aber bdiefe Formen und Beiden bebeuten
juriftifd nidts. Sobald aber die Formen und Jeidhen bebeut-
faom find fiix Abgrensung bdeffen, wad Bahlungdmittel ift ober
nidht, haben wir Morphidmus.

Der Authylidmus bhat nod) eine andere Cigenjdaft: bdie
@eltung biefed Bahlungdmitteld wird durd) Meflung der Stoff-
menge gefunbden, in3befondevre — beim NAutometallidmus — durd
Wagung. Die Wagung ift ein phyfilalijdes Crperiment, weldes
beim Autometallidmus eine juriftije Bebeutung gewinnt.

Diefer Weg, die Geltung zu finden, wiberfpridit feineswegs
bem Morphidmus, trogbem dap dber Morphidmus danad) firebt,
bie Wagung dberfliffig su maden. An fidh aber ift bder
Morphidmusd vereinbar mit der Wagung, und e fommt viel
barauf an, bies flarjuftellen. €8 faxm morphifde Zahlungs-
mittel geben, bdeven Geltung beim Bahlen durd) Wagung feft-
geftellt wird; in ber Bir{enfprade wiltbe bdies ald BVerwendung
»81 marco“, nad) dbem Gewid)t, bejeidinet werdben. €3 famn
morphifde Sahlungdmittel mit penjatorijder Berwendung geben,
wie wir e8 ausbriiden wollen.

Olermit ift nidht etwa gemeint, daff bdie Stilde bei ihrer
erftellung abgewogen werden, wad befanntlid) bei allen unferen
Mingen gefdyieht. Ponbderale Herfellung bedbeutet eine Wagung,
welde dem Afte der Bahlung voraudgeht. Penjatorijde Bers
wendung bingegen bebeutet eine Wagung beim Bablen, mit dex
Abfidt, die Geltung danad) feftzuftellen. Beide Wagungen wiren
gleidhbedeutend, wenn e3 feine Abniigung der Stiide gibe. Da
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aber Abmiigung flattfindet, mup die ponbevale erftellung fiveng
von ber penfatorifen BVerwendung unteridjieden werdben.

Man nehme beifpieldweife an, ald Bahlungdmittel feien bdie
befannten Goldmilngen, genannt Dulaten, eingefiihrt. Bei ihrer
Qerftellung werben die Platten abgewogen (ponderale Herftellung).
Nun aber fei verorbnet: die Dufaten werben nad) dem Gewidt,
bas fie tatfadlid) haben, su Bahlungen verwenbet (penjatorijdhe
Berwendung). Die Werteinheit wdre dbann, wenn wir unfer
Gewidyts{yftem vorausdjegen, beifpieldweife bad Gramm Dufaten-
golbed; bas Heift aber nidt etwa ba3 Gramm Goldbed von ber
Feinbeit wie e8 fiixr Dulatenprigung vorgefdrieben it — berm
fonft Hdatte man Autometallidmud — fondbern bda3 Gramm des
in Dulatenform gebradyten Goldves. Dasd Gramm fo geformten
Golbes ift ein gany anberer Begriff ald3 dad Gramm besd filx
Dulatenprigung geeigneten Golbes.

Gine {olde Berfafjung ift bentbar — fie witrbe ein penfatorifd)-
morphijdes Bahlungdmittel darftellen, und bdie Abnfigung bder
Stitde, jolange man bie Dufaten nod) erfennt, witrde gany gleidh-
gilltig fein, weil bie Dufaten ,al marco“ gelten. Dagegen
wiicbe bie blofe Abzdhlung ber Stiide hier audgejdloffen fein,
weil barunter abgeniigte Stilde vorfommen fnnten. Stetd
miiBte die Golbwage in Bereitfdaft gehalten werden.

Daf wir eine folde Berfafjung in neueven Kulturftaaten
nid)t haben, ift befannt. Wir gehen mit ber grdften Borfidht
bem penfatorijden Gebraud) aus dbem Wege, denn das Haupt-
stel aller Gelbverfafjungen der neueren eit ift ed ja, bie Wage
al8 Juftrument fiiv den Aft ded Jahlend abjujdaffen. Das ge-
{dieht alfo dburd den blofen Morphidmus nod) nidht, denn bdie
eben gefdilberte Dulatenverfaffung ift sweifellos {hon morphifd,
wdhrend fie nod penfatorijd ift.

Gibt e3 benn aber ein anbdered Mittel, um bie Geltung
der Stiide feftsuftellen, ald die Wagung ? Alerdings; jobald bie
morphifde BVerfaflung der Sahlungdmittel gegeben ift, gibt e
nod) ein andered Mittel. Jm Morphidmus liegt die Mdglichleit,
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bie Bahlungdmittel su erfermen und aufjufinden, obne dap —
wie e3 frither gefdah — ein Stoff al38 folder genannt wird,
benn bie RNedytdordbnung bejdreibt ja bdie suliffigen Stiide aus-
fobelid. Wenn nun bdie Redtsordbnung einen Namen fiir die
Werteinheit {dafft (etwa Marf, Frant oder Rubel) und diejen
RNamen rvefurrent Ddefiniert: jo fleht durdausd nidhts im Wege,
ben morphijden Zahlungdmitteln eine Geltung in Werteinheiten
beizulegen, die nidt dburd) Wagung gefunden wird, jondern durd
Gebot. Dad fo und fo ausfehende Stiid {oll fo und o viele
Cinbeiten gelten: diefer Saps wird proflamiert. Beim Morphismus
ift alfo nod) ¢in andberer Weg offen, aufer dem penjatorijden:
bie Geltung fann proflamatorijd fein. Dadburd) fommt bdie
MWage fitr den Aft ber Bdhlung enbdgitltig in Wegfall. Aud
biexbei ift bie Abniipung der Stitde gleidgiiltig, fo lange bdie
Grfennbarfeit befteht.

Die Geltung durd) Proflamation wird gewdbhnlid) al8 Nenn-
wert begeidhnet, und Hauptfadlid) Hervorgehoben al3 Gegenjay
ju einem fogenannten ,irmeren Wert” ber Geldjtfide, welder
auf bem Gebhalt an edblem Metall beruhe. Died ift eine Be-
pflogenbeit der Metalliften, die indgeheim immer Autometaliften
bleiben. Die Geltung durd) Proflamation ift aber gar nidht an
ben Stoff gebunden; fie Tann beim ebelften und unebdelften Stoff
eintreten und ift fiberall ba vorhanden, wo nidt penjatorijd ge-
sablt wird, alfo bei allen mobernen Geldverfaffungen. Aud
ditefen wir befanntlid) den Begriff Wert nid)t auf die Zahlungs-
mittel felber, aljo aud) nidht auf dad Geld anwenden, fondern
nur auf Dinge, die nidht felber Jahlungdmittel find, da wiv
beim Wert fetd bad jeweilige Sahlungdmittel ald Bergleidhs-
gegenftand voraudfegen, nidht aber auf die autometalliftijdhe Bers
faffung surtidgreifen: benn e8 foll ja gevabe bdie Mbermindbung
bes Autometallidmusd gefdilbert werbden.

Die Geltung durd) Proflamation bildet alfo feinen Gegen-
fat gegen den fo ober {o bejdhaffenen ,Behalt” bder Stitde,
fondern fie bilbet ben Gegenjat zur penfatorifden Auffindung
ber Geltung. Beim neueren Geldwefen Derrfdht diberall bdie
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Protlamation; der fo ober fo bejdaffene Gehalt der Stiide hat
allerlei Wirtungen, aber er begriindet nidht bie Geltung; das
tut er nur wo bdie penjatorijhe Sahlung geblieben ift — ein
Fal von folder Seltenbeit, dbaf wir das Dulatenbeifpiel ers
finben muften. €8 fommen aber penfatorije Rirdjdlige vor,
die {o begeidmend find, dbaf wir diefe Verfafjung durdaus in
bad Syftem aufnehmen mufiten, um gelegentlich davauf vermeifen
su lonnen. :

Fiir bie morphijd-proflamatorijdhen Bahlungsmittel (deren
@ehalt gany gleidgiiltig ift fiir die Geltung) braudjen wiv eine
tirzere Begeidinung, um fie den penfatorijden gegenitbexjuftellen.
Sedenfalld find e8 beweglihe Sadjen, bdie im Redytdleben eine
vom Gtoff unabhdngige Bedbeutung haben. Solde Saden
fommen im Redtsleben aud fonft haufig vor: Wenn wir
unfere Mantel, beim Cintritt ind Theater, zur Aufbewahrung
abgeben, exbalten wir dafiir ein Meffingblattden von beftimmter
Geftalt, dad ein Jeiden trdgt, etwa eine Nummer. €3 feht
weiter nidtd darauf, aber diefe ,Marfe” BHat eine redtlide Be-
beutung: fie ift der Beweid baftir, dap id) den abgelegten Mantel
wieber ju fordern Habe.

Wenn wir Briefe abfenden, befleben wir fie mit einer
»Marle,” welde beweift, bap wir dburd) Portozahlung basd Redt
erworben haben, diefen Brief dburd) die Poft befdrdern zu laffen.

#Die Marfe” wdre alfo fein unpaffender Ausdrud, ja fogar
ein lingjt eingebiivgerter, fiir beweglide, geformte Sadjen, die
Beiden tragen, unbd die in der Red)tBordnung eine vom Stoff un«
abbdngige Berwendung finden.

Unfere Bahlungdmittel nun, feien e8 Milnzen odber Sdheine,
baben bie genannten Cigenjdaften ebenfall3; fie find Jabl-
marfen, dad beit Marten, die al8 Bahlungdmittel dienen.

Der Begriff der Marfe Jagt nidhtd ausd fiber den Stoff dex
Platte: e3 gibt Marfen aus edeln und unedlen Metallen, ebenfo
wie aud Papier, um nur die widtigiten Stoffe ju nermen. Man
glaube alfo nidt, dbaff unter Marfe eine Sadje su verftehen fei,
bie aus einem geringwertigen Stoff beftehe, wenn derfelbe mit
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bem voraudgehenden autometaliftijden Jahlungsmittel vergliden
witd. Wie wertvoll die Platte ber Marfe fei, bleibt vorldufig
gany unerwogen. Nur muf bdie jeidentragende Sade in ber
Redtsordrung al8 Jahlungdmittel obne penfatorifde Ber-
wenbung anerfannt {ein.

Bielleidt geftattet dad lateinijdhe Wort ,Charta“ ben Sinn
von Marfe; wenn ed nidt der Fall fein follte, fo forbern wir
e3, und jwar Haupt{adlid), weil wir daraus ein allgemein ver-
ftdndlide3, wenn aud) neued Adjeftivum Dilben Ednnen: dartal.
Unfere Sahlungdmittel haben die Marlen- oder Chartalverfafjung;
mur mit Bahlmarfen, mit dartalen Stiiden, fann man bei den
RKulturvdlfern unferer Beit Sahlungen leiften.

Die Chartalitdt der Jahlungdmittel wird wohl niemals ver-
fdwinben, felbft dbann nidht, wenn einmal die Milngen abgejdafft
werden follten — wasd aber aud) wobhl faum gejdehen bdiirfte,
ba fie fiir fleine Bablungen fo jwedmdpig find.

Wie bei allen anderen Marfen, fo it aud) fiir die Jahl:
marfen nur widtig, dap fie Jeiden tvagen, die von ber Redts-
ordbnung genau vorgefdrieben find. Nidht widtig ift, dap fie
einen Tert, im Sinne dber Sdrift, enthalten; ja, wedber wasd in
Budftaben, nod) wad in QHieroglyphen (Wappen) etwa darauf
ftebt, fommt al8 Tert in BVetradht. €3 fommt nur in Betradt,
infofern e3 ein Kenngeidhen ift. Was aber diefe Jeidhen bebeuten,
bad wird nidht durd) Lefung diefer Jeidhen, fondern dburd) Ein-
fiht in bie Redhtsordbnung erfannt.

NAus diefem Grunde fdnnen Miingen, die das Wappen desd
Bfterreidijhen Staated und das Bild des Kaifers von Ofterreid
tragen, jebr wobl aufhdren, diterreidhijhe Bahlmittel su fein —
fobald e3 in Dder djterveidhijhen Redtsordbnung geboten ift.
Diefelben Miingen Idnnen, trog bded fremdlindifdhen Gepriges,
Bablungsmittel im Deutjdhen Reide fein — 3. B. bie diter-
veidhijden Berveindtaler — weil die beutfdhe Red)tdordnung e
gebietet; befanntlid) Tein erbadhter Fall fondern offenfunbdige
Fatfadpe.

Die vedhtlidhe Bedeutung dartaler Jahlungsmittel it alfo
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nidt aud dem Stiide felber erfenmbar; bad Stitd trdgt nur
Beiden, wad fie aber bebeuten, fteht in den Gefepen ober in
anberen Redyt3quellen.

Gegenftande, die in folder Weife gegeidinet find, mag man
Symbole nenmen, aber bies Wort erwedt Nebengedanlen, bie
nid)t bierher gehdven, insbejonbere ben, al3 wenn folde Jabhl-
mittel nur an befjeve, edytere Sahlmittel zu erinnern Hatten ohne
felber gut und edit u fein. Dad wdve eine gany verfehrte
Anfidt! Crfiens enthalten unjere dartalen Jahlungdmittel
folde Fdlle in fih, bie in begug auf Chtheit und Giite nidhts
su wiinfden fibrig laffen, aud) vom Standpuntte ded firengfien
Metallidmud ausd, benn unfeve Golbftiide gehdren ja zu den
dartalen Zahlungdmitteln. Bweitend aber, wad bdie Sdheine
betrifft, bie ja ebenfalld dartal find, {o enthalten fie dbed3 Guten
und Cdten nod) fehr viel, nur baf e auf einem andeven
Bebiete liegt al8 auf bem, das ben Metalliften befannt ift. Aus
biefen Griinben ift e8 unywedmdfig, von jymbolijden Jahlungs-
mitteln su rveben, wobei man nod) dbaju gewdhnlid nur dasd
rein Negative ju hoven befommt, dbaf fie nidht autometaliftijd
feien. Ja nidt einmal died wird tlar gefagt — denn ber Hus-
brud Autometallidmus ift bisher nidht Ablidh gewefen.

Bei der Chartalitit werben bdie Stilde als etwad Ganges,
Unteilbared betradtet, alfo find fie Jadhlidhe Snbividuen.

Chartalitdt und penjatorifde Berwendung {dliesen einanber
aus, ebenfo wie Morphismusd und Amorphidmus.

Die Chartalitdt der Bahlungdmittel gehdrt nidht der Tedynit
an; nur bie Perftellung geformter Stilde, die wir Morphidmus
nennen, ift tednijher Art; und die erfle Art ded Morphisdmus
ift bie Derftellung von Mimgen in ihrer dltefien Befdaffenbeit.

Die Chartalitdt beruht bdagegen auf einem Berbalten bder
Redtsordbnung. Dabher farm man e3 nidht an den Stiiden
felber {ehen, ob fie” dartal find ober nicht. Nur bei den
Sdeinen ift e8 fofort erfennbar. Bei ben Miingen aber mup
bie Redtsordbnung befragt werben, die allein hierfiber Aus-
tunft gibt.
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Wahrend ber Morphidmud auf eine tednifde Erfindbung
jurlidgeht — auf bie Audmiingung bdes frither penfatorifd vers
wendeten WMetalld — bhat fih bdie Chartalitit unmertlidh ein-
gefdliden, fo unmertlid), dap fie bisher nid)t einmal einen
RNamen befeflen hat. Und zwar auf folgende Weife.

A3 man juerft geformte Stiide, durd) Audmilnzung, Her-
herftellte, war natitclidh der herridende Gedante: e3 jollte erftens
bie Befdaffenheit und weitend bdie Menge bed bi8 bahin
penjatorifd) vermenbeten Metall3 in dben geformten Stiiden obne
weitered fenntlid) werben, damit fowohl bdie Unterjudung ded
Stoffs, al3 aud) die Abwdgung dedfelben unndtig fei. An bie
Abnugung der Stiide badte man vorlaufig nidht. €3 war alfo
garnidt ndtig fiber penfatorijde ober protlamatorijde Ber-
wenbung der Stitde nadjzudenten, denn bei unverfehrten Stilden
bat biefe Unterjdeibung feinen Swed.

AI3 aber im RLaufe ber Feit bie Abnugung bder Stiide
merflid wurbe, ba trat die Frage auf, bdie bid in die Neugeit
binein Unfidherheit verbreitete: gelten bdie Stiide nad) dem
Gewidht? Wenn ja, {o hat man nod) penfatorifdhe Jahlung.
Ober gelten die Stiide nad) der Proflamation? Dann hat man
Chartaljtitde.

Denn bie Chartalitdt ift nidht3 andered ald bdie profla-
matorijde Verwendung geformter Fahlungdmittel.

Sobald einmal die juriftifjde Cigenjdaft der Chartalitit
entftanden ift, wirdb nod) eine andere Entwidlung miglidy, bie
bidher nur anbeutungdweife jur Sprade gefommen ift.

Der Authylismus, aljo aud) deflen haufigite Erideinungs-
form, ber Autometallidmusd, fest immer voraus, bdap ed einen
Babljtoff gebe. Dad Jablungdmittel it in diejer BVerfafjung
ftetd ,bylogenifd”, wie wir biefe Cigenfdaft nennen wollen.
€3 ift im Stoff felber beveitd gegeben; e befteht nidht nur aus
Stoff, fondern e3 entfteht aud) nur durd) Berwendung jened
Stoffes.

it aber ber Begriff der Chartalitit einmal aufgetreten, o
exdfinet fid) bie Miglidhleit von Jahlungdmitteln, die nidht mehr
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bylogentfd) find, und bie wir fury al8 autogenijd beseidhinen
wollen.  HAutogenifde Jahlungdmittel miiffen feinedwegs, aber
fie tonnen bann, und erft bann entftehen. Denm durd) bdie
Chartalitdt wictd der flofflide Gebalt ber Stitde zu einem nur
begleitenden Umftand, ber wvielleiht bebeutende Wirtungen
audiibt, der aber nidht mehr wefentlidh ift fiix die Geltung bded
Stitdes.

In der authylijhen BVerfafjung fommt alled auf den Stoff
an, weil die Befdreibung deflen, wasd al3 Jahlungdmittel dienen
foll, dburd Angabe ecines Stoffed erledigt ift; die Angabe bes
Stoffes madit hier ba3 Bahlungdmittel auffinbbar — und man
faun fid nod) gar nidht vorftellen, wie e3 anderd al3 auf diefe
Weife exfannt werden fdnne.

Wenn aber bdie Chartalitdt fid) entwidelt hat, dbann ift in
ber Befdreibung Dder gegeidmeten Stilde ein neued Mittel
gegeben, um bie ahlungsmittel auffindbar ju maden, benn ber
Gtaat fagt: fo und o fehen bie Stiide aud und biefe Stiide
gelten proflamatorifdd. €3 ift aljo hier nidht die Angabe eined
Stoffed an fid), fonbern e ift bie Befdreibung der geformten
Stiide, wodburd) die Jahlungdmittel auffinbbar werben.

Dabei tnnen bdie Chartaltiide nod) immer bylogenifd
fein — aber fie tdunen aud) autogenifd fein.

Anfangd balt man an der bylogenijhen [berlieferung
feft; man ftellt alfo nur hylogenijde Chartalftiice Her.

Gpdter aber geht man ju Jahlungdmitteln itber, die nidht
mebr hylogenifd) find, und dad fann man wegen der Chartalitdt.
Die Griinde, weshalb man bdied tut, gehdven nidht bierber; die
Gefabren, denen man fid) babei ausfept, find ebenfalld an einem
andbern Orte su befpredhen. Dalten wir nur died eine feft, dap
autogenije Bahlungsmittel durd) bdie Chartalitdt moglidh
werben.

On dem Augenblide, al3 durd) die Entjdeidbung bed Ridters
bie Chartalitdt ber Jahlungdmittel entftand, mwurbe virtuell
(nidt aftuell) aud) die Autogenitdt der Jahlungdmittel gefdaffen.
Denn wesbhalb follen nidht Stiide aud beliebigem Stoff dartal
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behanbelt werben? Wenn aber der Stoff beliebig ift, fo ann
man ben frither authylifjd verwendeten Stoff ebenfo gut in
biejer feiner Stellung laflen, wie man ihn darausd verdbrdngen
fon. Die Chartalitit fordert nidht autogenifhe Jablungs-
mittel, fondern [4Bt biefelben, ebenfo wie die hylogenijden, zu.
Wer den Sinn der Chartalitdt erfafit hat, der verfteht alfo
ebenjo leidht Hylogenijdhe, wie autogenijde Fahlungsdmittel.

RNad) diefen Borbereitungen ift ed leidht, bie grofe Frage
ber Lytrologie ju beantworten: was ift bad Geld?

3n ber deutihen Spradje bebeutet Geld immer ein ges
formted (morphijdies) Zahlungsmittel, aber es gibt morphijde
Bahlungsmittel, welde nod) penjatorijd)y behandelt werden; fo
lange man aber penjatorifd) zahlt, fleht man nod) auf einer
tieferen Stufe, die nad) bem Gange der gejdidtliden Ent-
widlung Aberwunben werben foll. Fitr den genaueren Beobadter
ift Geld erft bann vorhanden, wenn die morphijden Jahlungs-
mittel proflamatorifd gelten. Dann aber haben bie Fahlungs-
mittel dartale BVerfaffung. So erbalten wir auf bie geftellte
Frage folgende Antwort: ,

@eld bebeutet ftet3 dyartaled Sahlungdmittel; jebed dartale
Bablungdmittel Heift bei und Geld. Die Definition ded Geldes
ift: dartaled Bahlungsmittel.

Da, wo e3 Geld gibt, ift su unter{deiden, ob e hyloge-
nefd ift — ober autogenifd). Man gibt aus vielen Grfinden
bem Bylogenijdhen Gelde den Vorzug — aber niemand leugnet,
baB 3 aud) autogenijdhed Geld gibt; benn das viel befdyrieene
uneinldgbare Papiergeld heifit dod) immerhin Geld — und was
it e8 anderd al8 autogenifdhes Geld mit papievenen Platten?

Unjere Theorie wird alfo aud) diefem Stieflinde geredht.

Die Reibenfolge, in welder die Iytrijden Crideinungen
bier vorgeftihrt find, ift nidht willliclid) fondern notwendig.

Die Hylogenefe bded Jahlungdmitteld fepten wir voraus:
nur hylijhe Sabhlungdmittel laffen die penfatorifde Vermendung
. Dann fritt der Morphidmus auf; nur morphijde Jahlungs-
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mittel tdnnen proflamatorifd fein und badurd) dartal werden.
Rur bei dartalen Jahlungdmitteln endlid) fann bdie hylijde
Grunbdlage verfdwinbden, nur fie tInnen autogenijd werdben.

Unfere Einteilung der Sahlungdmittel ift alfo nidt etwa
nur eine mdglide, fondbern fie ift notwendbig — wie man {Gon
batan erfennt, baff bie Crideinungen aud) gefdidtlid) in diefer
Reibenfolge auftveten. —

Die Nominalitdt der Werteinheit witd, wie wir gefehen
baben, vom Gtaat gefdaffen, in feiner Cigen{daft als Hiiter
und Pfleger der Redtdordnung; aber nidht auf bem Wege der
philojophifden Reflerion, fondbern gany anders; der Staat fieht
fid aus biefen ober jenen Griinden gendtigt, ftatt der fritheren
Bablungdmittel gelegentlidh neue einjuffihren, wdbhrend er be-
ftebende Sdulben wenigjtend in ihrer velativen Hibhe u
einanber {donen will. Mit diefer Tatfade hat die Juridprubeny
pu tednen. Die Juridprubeny ift es, die nun jene Reflexion in
Tatigleit treten it und notgedbrungen bdie Vorflellung bder
Iytrifden Nominal{duld an Stelle der Realfduld fest, weil fie
fid auf feine andere Weife bem gefdaffenen Tatbeftanbe an-
anbequemen fann.

Auf dhnlide Weife entjteht die Chartalitdt der Jahlungs-
mittel. Der Staat ift e3, der al3 Pfleger ded Red)td3 aus
biefen ober jenen Griinden extlirt, dbaf die Cigenjdhaft Zahlungs-
mittel ju fein, an beftimmten geseidhneten Stiiden al3 jolden
Bafte, und nidt am Stoff der Stitde. Cr {dDafft alfo diefen
Tatbeftand, den er fraft feiner Geridhtsherrlidhfeit aufrecdht halt,
mdgen bdie RQeute fagen wad fie wollen. Nun tritt aud) hier
bie juriftifde Reflegion in Tatigleit und flellt den Begriff der
Bablmarfe auf, nidht aud Mutwillen, jondern weil fie fid ber
verdndberten Sadlage anbequemen muf. Endlid gilt aud) von
ber Hutogenefe dasfelbe: ber Staat {dafft fie, nidht ber Jurift.

Qn allen biefen Fdallen wird ber Anftof gegeben dburd) basd
politifde Dandeln ded Staated. Jn allen Fillen zieht bdie
Suridprudbeny nur die filr fie notwendigen Folgen daraus.

Wenn wir {Gon im Anfange exfldrt Hhaben, bad Geld fei
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ein Gejddpf der RNedhtBordmumng, fo ift died nidht in bem engern
Sinne u nehmen, daf e3 ein Gefddpf ber Juridprubeny fei,
fonbern in Dem weiteren Sinne, bdaB e3 ein Gefddpf ber
redyt8bilbenden Tdtigleit bes Staates, alfo ber Redytdpolitif fet.
Die Jurisprubeny arbeitet nur bie Begriffe aus, welde ndtig
find, um bie Forberungen der Redtpolitit logijd dburdzufithren.
fiberall und immer geht bdie juriftijhe Begrifisbilbung aus von
einem Tatbeftande, den die Politi! gefdaffen hat. —

Die Chartalverfafjung verhindert nidht die Verwendung Foft-
baver Stoffe jur Herfellung von Sahlungsdmitteln, aber fie forbert
e3 aud nidht. Sie {dliept alfo Peinerlet Metallgebraud) ju
jenen Bweden aus, it aber ebenfo jebed anbere Material ohne
weitere8 ju. Und bied gefdhieht Ddeshalb, weil durd) bdie
Chartalitdt Der Begriff des Jahlungdmitteld unabbhingig wird
vom Stoff.

Die Chartalverfafjung ift der weite Rahmen, innerhalb
beflen Bahlungsmittel aud foftbarem Stoff ebenfo mdglih find,
wie jolde ausd gany bebeutungslofem Stoff.

Deshald aber ift e8 nod) lange nidt gleidhgiiltig, ob ber
eine ober ber anbeve Fall fid) verwirflidht. Die BVejdaffenpeit
be3 Stoffes hat ihre befonbeven Wirfungen, benen wir bdie nitige
Hufmerfjomleit am ridtigen Orte widbmen werben. Hier gilt
e3 nur, feftzuftellen, wad bie Chartalverfafjung ift, nod) nidht
aber, weldhe Cigenfdaften bden befonderen Formen bder Chartal:
verfafjung beiwobnen.

Aus bem Gefagten geht hervor, daf die Chartalverfaffung
an ben Staat gefnilpft ift, der fie einfiihrt, benn bdie Ber-
wendung der Stitde muB innerhalb der Redtdordbnung ftatt-
finben, bad beift, fie ift auf bad Staat3gebiet bejdrdntt, weil
unfere Redtsordbnung nidht fiber bdies Gebiet Hinausreidt.
Niemald fann bdie Chartalverfafjung ,international” witfjam
fein, ridtiger: niemald fann fie von Staat ju Staat wirlen,
fo lange die Staaten vdllig unabhdingig von einander find.

Darin liegt eine bebeutende Bejdranfung, wenn man fie

mit dbem Autometallidmus vergleidit. Wenn jzwei Staaten den
fnapp, Theorie ded Geldes. 3
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gleidhen Autometallidmusd haben, alfo beibe in Ery ober beide
in Silber, bann Daben fie ohne weitered ein internationales
(vidtiger interpolitijdes) Bahlungdmittel. Cine folde Ge-
meinfamleit ift bei ber Chartalverfafjung begrifflid) ausgefdlofien.
Sollten jwei Staaten aber BVertvige {dliefen, welde dbad beider-
feitige Geld gemeinfam madjen: bann find fie fiir unfeve Be-
tradtung nidht mehr ywei unabhingige Staaten, jondern ftellen
eine Staatdgemein{daft dar, die ald8 Ganged aufjufaffen ift.

Die Frage, weshalb e3 fein interpolitijhes Geld in unfeven
Rulturlinbern gibt, ift aljo fpielend zu [3fen: deshald nidyt,
weil wir fiberall die Chartalverfafjung Haben; diefe aber {dliept
Degriffli® aus, baB e3 gwifden unabhdngigen Gtaaten ein ge-
meinjames @eld gebe.

Wer tnterpolitijded Geld fordbert, der fept {idh der Chartal-
verfaflung entgegen — und wird {dwerlidh Erfolg fitr feine
Beftrebungen haben. Sept er aber feine Hoffnung auf Staatens
biindniffe, {o vergeffe ex nidt, dbaf Staaten nod) fiir anbeve
Dinge al3 bad Gelbwefen ju forgen Haben.

Wobhl aber tinnen der Chartalverfafjung folde Jujdge ge-
geben werden, dap die hauptfadliden Siele einer ,internationalen”
Belbverfaffung auf Ummwegen erreidht werben — wovon fpdter
bie Rebe fein wirb. E3 ift eine gany verfdrobene Sdee,
Jinternationaled” @Geld gu verlangen ffir unabhdngige, alfo aud
unverbiinbete Staaten; dagegen ift es durdaus exlaudt, Geld-
einridhtungen ju ‘verlangen, bdie dem internationalen Berfehr
miglidft wenige Hindernifje entgegenieten

Aus bem Gefagten evgibt {id) die ,genetifdhe” Cinteilung
der 3abhlungdmittel.

Genetifd nennen wir bdie Cinteilung, wenn wir nur auf
diejenigen Umftdnde adyten, welde fitr die Entftehung daratteriftifd
finb. Dabei fann man immer annehmen, daf der Staat nmux
eine Gelbart julafle, obgleidh er vielerlet Geldarten im genetijden
Sinne nebeneinander zuzulaflen pflegt. Dad Nebenetnanbder-
Beftehen vieler Geldarten, die genetifd) verjdieden find, foll erft
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fpater betraditet werben: e ergeben fid) baraus weitere Ein-
teilungen, bie wir funftionell nennen, die aber wegen ihres
oillig anbeven Sinned aufd ftrengfte von ber genetijden €in-
teilung abgefondert werben miiffen. Ein grofier Teil der Ber-
wirnng in der Syftematil der Gelbarten rithrt von dem Um-
ftanbe Ber, daB man bdie genetifde Cinteilung nidt von ber
funttionellen unterfdeibdet.

Die Cinteilung der Jahlungdmittel in penfatorifdhe und
proflamatorifde ift, wie wir bereitd gejehen haben, genetifd; dex
Begriff bed Gelbes ift aljo genetijd), ba er die Gartalen Bahlungs-
mittel bebeutet, Cbenfo ift ber Begriff de8 baren Gelbes
genetifd), den wir nod) nidt erldutert Haben.

Qingegen ift beifpiclsweife der Begriff ded Kurvantgelbes,
bed Cdeidegelded und bed valutarifdhen Gelded durdaus
funttionell, wie fid fpdter seigen wird. Mit biefer Cinteilung
haben wir nod) nidt su tun und erwdhnen fie nur, um fie
vorldufig beifeite ju {dieben.

Die genetijhe Cintellung verwendet nun junddit folgende
brei bereitd erwdhnte Mertmale:

Crftend: die Sablungsmittel find entweder penfatorifd oder
proflamatorifd ;

jweitend: fie find entwedber amorphijd) ober morphijd;

brittend: fie finb entweder hylogenijd) odber autogentjd. Die
Merfmale erfdeinen nun in folgendber Kombination, worausd die
genetifdhe Cinteilung hervorgeht:

3#
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Die Sahlungdmittel find

penfatorifd prollamatorifd
(fie tBnnen nur Hylogenifd fein) (fie Idnnen nur morphijd fein)
amorphifd. morphifd
Oierher gehort Oierher gehdrt Diefe Jahlungdmittel Heifen
ber Auto- bad Dulatens »Bactal®. Chartale Jahlungs.
metallidmus beifpiel ©. 24 mittel find Geld.
bylogenifd autogenifd
I 1 IOI und IV V und VI
(ogl. unten) (vgl. unten)

L Die erfte Art ift ein authylijdhed Jahlungsmittel; bda
al3 Stoff praftijd nur Metalle in Betrad)t fommen, Hanbelt
e3 fid in Der RNegel um autometallifhe Jahlungsmittel. €3
geniigt Barrenform; bdie Form von WMingen ift nidht aqus-
gefdloffen, fo lange wir Miingen im tednifden Sinne meinen.
€8 ift aber ausge{dlofien, daf bie Milngform juriftifd) von Be-
beutung fei.

II. Die zweite Art (morphijd-penfatorijhe Sahlungsmittel)
tritt immer in der tednijdhen Form bder Milngen auf. Dad
Metall ift gleidgitltig. Aber man beachte, daf nidht alle Miingen
biether gehdren, fonbern nur biejenigen, bie nad) dem wirtlidhen
Gewidt verwenbdet werden. Die hier gefdilberte Verfafjung ift
fo felten, baB wir oben bad BVeifpiel der Dulaten mit penfato-
rijder Berwendung exfinben mufiten.

III.—VI. Die britte bi3 fedfte Art der Jahlungdmittel
gehdren Dereitd jum Gelde; man beadyte, dap ed Hylogenifdes
und autogenijdhed Geld gibt, und zwar von jebem jwei Unter-
arten, worauf wir juriidfommen.
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Die genauere Cinteilung der dartalen Jahlungsmittel, alfo
bes Gelded, {dieben wir nod) auf — e8 mup junddft Reden-
{daft gegeben werdben fiber bie Art der Befriedigung, welde
beim Gebraud) der dartalen Zahlungdmittel eintritt.

§ 3.
Die girfulatorifde Befriedbigung.

Der Grund, weshald penfatorijde Jahlungdmittel an-
genommen werben, ift, wie wir wiffen, ein doppelter:

Der Anmehmer hat die Wah[, ob exr fie tednifd) ober 3irtu-
latorifd vermwenden will.

MWl er fie tedmifd verwenden, fo fiberlegt er fidh fehr ge-
nau die Befdaffenheit und bie Menge ded Stoffes.

Wil er fie aber irfulatorijd) verwenden, fo fommt e3 ihm
nur auf dbie Geltung an, welde eine juriftifde Cigenjdaft ift;
Art und Menge ded Stoffed find ihm dbann gleidgiiltig.

Wenn wir nun die Befriedigung betradjten, welde bdem
Annehmer davtaler Zahlungdmittel, alfo dbem FAnnehmer von
®eld, su teil wirdb, fo fann man allerbingd nidht behaupten,
bap biefelbe niemald real fei; benn e gibt Gelbarten, welde
neben ibhrer dartalen Berfaffung eine reale Befriedigung dars
bieten. Gine folde Geldart ift zum Beifpiel dad barve Geld,
beffen gar nidt leihte Begrifisbeftimmung wiv jpdter fennen
lernen werben: e3 Bhat f{don bdie Berfaffung eined dartalen
Bahlungdmittel3 und hat nod) die Eigenjdaft, wenigitend fo
lange e8 vollwidtig ift, in bem Sinne veal su befriedigen, wie
e3 morphifd-penfatorifde Jahlungdmittel tun witcben.

Aber febr viele andbere Geldarten, feien e Milngen ober
Sdeine, erlauben, wenn fie al3 Material betradytet werden, ent-
weber gar feine tednifjdhe BVermendung (Papier) ober nur eine
folde, bie mit dem grdften Berlufte verbunden wdre, o daf
alfo bei ihnen Ddie reale Befriedigung prattijd durdaud nidt
in Frage fommt.

Dad Geld im allgemeinen bietet alfo feine Sidherheit der
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rvealen Befriedigung — aber e3 bietet die unbebingt fideve Bes
friedbigung dburd jirfulatorijhe Berwendung.

Demnad) ift dbad Gemeinfame an allen Fahlungdmitteln:
ber Jnbaber vermendet fie sirfulatori{d, fobald er in bie Lage
fommt, Werteinheiten su leiften; die Befricbigung des Inbabers
berubt alfo nidht im Befige an fidh, fondern im Befige mit dexr
Ausfidt auf Hinftige Berwendung jum Jahlen.

Der Unter{died hingegen ift folgenbder : penfatorijde ahlungs-
mittel fonnen immer aud) tednijd) vermendet werden und be-
friedigen ben Jnbaber badurd) jebenfalld aud) rveal; bei dartalen
Bablungdmitteln ift bied swar oft, aber nidht immer der Fall;
e3 witd alfo nidht a8 wefentlide Cigenidaft betraditet; bdie
veale Befriedigung ift awar zuldffig aber fie ift nidt er-
forberlid.

Dasd eingig Sidjere beim Gelde ift alfo die givfulatorijche
Befriebigung, und gevabe hievan nimmt der Laie faft immer An-
flof; bad fommt ihm verbddtig vor, insbefondere dann, wenn
bie begleitende veale Befriebigung fehlt, wad bei fo vielen Gelds
arten offenfidtlid ber Fall ift.

Wie fommt e3, daf ber Laie hierbei fo mifitrauifd ift?
Bermutlid) ift er e8 aus folgenden Griinden: Eine Iytrijdhe
Sduld, denft er, fann nur vermindert und getilgt werben
burd Lieferung einer Sadje (Pfund Crz) odber vielleiht aud
burd) Lieferung einer vom Staat an deven Stelle gefepten anbderen
Sade (Silber), jedenfalld3 aber nur durd) folde Saden, bie
aud) auferhalb der Redhtdordbnung betradhtet nod an fid ein
wirt{daftlided Gut find. RNun gibt e8 aber Chartalftitde, wie
3 B. alle Scheine, dbie auferhald der Redtsorbnung betradhtet
fein wirt{daftlides Gut find: was foll ber Fepen Papier, an
fid betradhtet, mnod) vorfiellen? DOffenbar ift er bann ein
RNihts.

Der fo redende Laie halt es alfo fiiv exlaubt, die Jahlungs-
mittel aus der Red)tSordnung Bheraudsuriiden, fie einer blof
naturalen Beurteilung zu untermerfen und fie, wenn ihr Stoff
bann Pein wirt{daftlided Gut mebhr ift, ju verwerfen. Cx ift in
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ber Stimmung, von einen Fepen Papier ju reden, wenn er dasd
Chartalftid in diefer Form vor fidh fieht — und wenn er 3
annehmen foll.

Wenn er aber {elber died Stitd audgibt, und der Empfinger
Miene madt, dbie Redbendart vom Fegen Papier in Gang 3u
fegen — bann ift e8 freilid) gany wa3 anbeved; dann wird bem
Gegenpart deutlid) ju verftehen gegeben, daf er nidht ju ben ge:
fdyeiten Leuten gehdre!

Man darf aber nidt abwed)ielnd die Chartaljtiide bald
juriftifd, bald natural beurteilen. Der Zahlungsverfehr ift ein
juriftifder Borgang und e3 geniigt, daf die Chartalftiide juriftifd
witfjam find.

Wie fie bied aber werben finnmen, ergibt fih aud einer
andberen Betradtung. Sowie von Sduld bdie Rebe ift, denlt
jebermann in angeborener Harmlofigleit, dap er der Glaubiger
fei und beurteilt bie Sahlungsmittel von dem Standpunite aus,
ob fie ihm, al3 dbem Nebmer, verftdndlid find, wie wir oben
gefeben Haben.

€3 gibt aber, von mir aud gefehen, nidht nur Sdhulben,
bei benen id) ber Gliubiger bin, fondbern aud) jolde, in bdenen
i bder Sdulbner bin; leptere heifen vorjugdweife ,meine
Sdulben”, bie erfteren find meine Forberungen.

Dies fann aud) fo audgedriidt werden: der Begriff , Schuld”
ift amphibolifd), Da3 Deifpt, wenn zwijden zwei Perfonen ein
Sduldbverhiltnid befteht, fo bleibt e8 unbeftimmt, welde von
beiben Perfonen der Sduldner und welde der Glhubiger ift.
Fiix die eine Perfon ift bie SdHuld pofitiv; dies ift bexr Schulbner.
il die anbere Perfon ift bie SdHuld negativ; bdies ift der Gldu-
biger. RNegative Schulben find Forberungen.

Daber fann man aud) umgefehrt fagen: der Begriff der
Forderung it amphibolijd). Wenn zwijden zwei Perfonen ein
Forderungdverhaltnid befteht, fo bleibt ed punddft nod) un-
Deftimmt, weldhe von beiden Perjonen der Gldubiger und weldye
ber Sdulbner ift. Filr bdie eine Perfon ift die Forberung
pofitiv; bied ift ber Gldubiger. Ffir die anbere Perjon ift die
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Forderung negativ; bdied ift der Sduldbner. RNegative Forbe-
rungen find Sdulben.

Der oft exwdbhnte Grundfa, dbap der Staat beftehende
Sdjulben aufredit exhdlt, mup genauer fo ausgedriidt werden:
ber Staat hdlt fiir jebe Perfon fowohl bie pofitiven wie bie
negativen Sdulben aufredyt; ober, wad basdfelbe ift, er halt fiix
jedbe Perfon jowohl die negativen wie die pofitiven Forderungen
aufredht. Wenn ber Staat neue Jahlungdmittel einfirbhrt, o
gefdieht bie3 jowohl fiir bie pofitiven wie fiir die negativen
Sdyulden jeber Perfon, ober wad bdasdfelbe ift, ed gefdieht fos
wobl filr bie negativen Forberungen wie filr bie pofitiven Forde-
rungen jeber Perfon.

Jebe Perjon aber hat im Berlehr eine amphitropifde
Stellung, bad heift, fie ift nad) vielen Ridhtungen SdHuldner
und jugleid nad) vielen Ridtungen Glaubiger.

Die amphitropijhe Stellung jeber Perfon im wirt{daft-
lidgen Berfehr ift o felbftverftandlidh, bdaf man fie — zu be-
adten vergipt! Der Cinwand bed Laien gegen Fahlungsmittel,
wie das viel verfdricene, uneinldsbare Papiergeld, beruht mit
auf bem Jrrtum, daf er feine Stellung im wirtfdaftliden BVex-
fehr monotropifd auffaft, und jwar fo, dap er fidh felber ald
ftetigen Gldubiger betvadtet! €in folder Mann begeht alfo
swei Jrrtiimer; er betvadtet die dartalen Jahlungdmittel jener
Art naturaliftijd, fatt juriftifd); und er betraditet feine Stellung
im Berfehr monotropifd, ftatt amphitropiid.

Wer aber basd Chartalftdd juriftifd auffaft und die amphi-
tropifde Stellung aller Perfonen im Auge behdlt, dbem erjdeint
e3 nidt weiter wunberbar, dbaf e3 aud) Geld geben fann, beffen
Stoff, auperhalb der Redhtdordnung betradtet, fein ,Sut” mehr
ift: man verwendet e ja nur inmerhalb der Redhtdorbnumg,
und man ift nidt Nehmer allein, jondern aud) Geber des Stitds.

Wenn nun der Laie den praftifhen Cinwand erbhebt: er
wolle jebenfall8 die papierene Chartalverfajjung nidht; fie deine
ihm gefdhrlidh und bedrobe ba3 allgemeine Befte: dann Hhat er
vielleidht Redh)t, aber exr geht dann aud bem Rahmen der Theorie
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Deraud, und bad tut er mit Borliebe. Denn ber natiirlide
Menid) ift publiziftifd gefimmt; er will, in begreiflidher Sorge
fitr ba3 allgemeine Wohl, feine Wirtjamleit einfepen, um basd
Gute in3 Leben ju rufen. Wer wollte ihm ba entgegentreten!

Died aber ift nidt bie Stellung ded Theovetilerd: ber hat
bie Iytrijdhen Berfafjungen, bdie guten und die {dledten, mit
gleider Aufmertfamleit u verfolgen. €r will nidht in exfter
Linie RNatfdldage erteilen, fondern bie Grunbdyiige darlegen. Fite
ihn ift dbad Wefentlide etwad gany anbered al8 dad praftijd
Widptige. Cr ift nidht publijiftifd geftimmt, fondern philo-
fophifd. Jhm ift bie praftifd) gefdhrlihe Verfaffung gerade
beshalb lieb, weil man aud ihr die wefentliden Eigen{daften
~am Ddeutliiften erfennt — aber er biltet fid) allerbingd forg-
faltig, eine folde Berfaflung su empfehlen. Er empfiehlt fiber-
Baupt nidt, fonbern er exfldrt die Crideinungen. Die Thtig-
Leit fitr BVerwirtlidung ded Beften dberlaft ex dbem Publiziften.
RNidts ift gewdhnlider, al3 baB ber wirffamfte Publizift sugleid
ber {hwddfte Theovetifer ift.

Wenn einmal dbad Geld allen flofflidhen Jnbalt abgemworfen
bat, was feinedwegs immer gefdyieht jondbern nur gejdehen tanm,
fo pflegt man ihm vorjuwerfen, dbap ed feine wirtlide, eigent-
lide, wahre Zablung mehr bewirfe. Gewif nidht, wem man
unter Babhlung nur eine flofflide Jahlung verfteht! Aber bie
Juridprudbeny hat fid ber politijhen Madht zu fiigen; unfeve
Redytdordbnung erfennt mitunter jolde Sahlungen an, alfo find
fie fiir ben Juriften wahre Jahlungen — nur wird bie Juris-
prudbeny gendtigt, den frither engeven Begriff der Sahlung ent-
fpredjend zu erweitern.

Man hort aud) juweilen folgenden Cinwurf gegen dasd
unftofflide Chartalftiit: folde Bettel, wie fie bas Papiergeld
im flrengen Sinne bded Worted bdarbietet, feien Sdulben-
verjdreibungen bed Staated; eine Sahlung mit folden Jetteln
fei etne Anweifung auf den Staat, alfo nur eine vorliufige
Befriedigung, bdie nod) eine Leiftung von feiten ded Staated
etwarten laffe; aljo feine Definitive, mithin Teine eigentlidhe
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Bahlung. Bur Belrdftigung weift man etwa darauf hin, dap
bie dfterreidhijden Staatdnoten von 1866, die zweifellod Papier-
geld im frengften Sinne bed Worted waven, {ogar eine
Unterdrift trugen, lautend: ,bie Staatd-Sdulbenverwaltung®.

Oiergegen ift baran zu evinmern, daff bdie HAufjdhrift der
Chartalftiide Teine Quelle fitr die Crlenntnid der juriftifden
RNatur der Stiide ift, fondern nur ein Crfemungdjeiden. €8
fommt davauf an, wie jene Stitde vedhtlid) behandelt werbden.
Selbft wenn fie textuell al8 Sduldbverfdreibung auftreten, find fie
e3 nidt, wenn jene Sduld nidt liquid ift. Und jo liegt die
Sadje beim editen Papiergeld; dber Staat bietet daffir fein
anbered Jablungdmittel, alfo ift e3 Ffein Sduldfdein desd
Gtaate, aud) wenn e8 ausbriidlid) barauf ftdnbde, benn das ift
dbann nur ein politiider guter BVorfas, aber e ift nidt tatjad-
i) wabr, daf ber Staat fie dburd) andbere Jahlungdmittel ein-
I3ft. RNidht wa3 der Staat gern tun mddte wenn er Idnnte,
fonbern was bder Staat tut, ift dbad Cntideidbende. Demnad it
8 villig verfehrt, im edjten Papiergeld feine wirflidhe Jablung
au feben; fie ift gany und gar wirtlid — aber fie ift nidt
flofilid.

Und wenn etwa gefagt with, bap ber Staat dodh im
bidften Gradbe bemiiht fei, aud jener Bettelwirt{Haft heraus-
gufommen und die Jettel in flofflidhem Gelbe einjuldfen, jobald
er ed irgend fann — aljo feien bie Jettel dod) eine Anweifung
auf fpdtered beflered Geld, alfo eine Sduld bed Staated —
wasd ift bann ju ermidbern?

Dann it ju exwibern, dap die Jettel nod) immer feine
juriftifhe Sduld ded Staated find, fombern hidftend redts-
gejdidtlid al3 jolde exjdheinen, indbem ber Staat ben guten Willen
befist, bermaleinft bie Fahlungdmittel su dnbern und alddann
bie jepigen Babhlungdmittel, nad) einem nod) ju finbenben Ber-
hiltnis, in die {pdteven umzutaujden.

Jn diefem Sinne mdgen die Jettel eine Sduld bed Staates
genannt werben — aber in bdiefem Sinne ift jeded Jahlungs-
mittel, fogar dad autometalliftijde, eine Sduld ded3 Staates.
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Hud biefem Grunde alfo darf man ben Jetteln nidht die Natur
bes wabhren bdefinitiven Jahlungsmitteld abjpredhen; benn {onft
fehlt biefe Cigenfdaft ja allen Bahlungdmitteln, aud) den foli-
beftenr, ja fogar denen ded Autometallidmus.

Died ift leidht eingufehen. Jebed neue Jahlungdmittel wird
nad) Werteinheiten benannt, und fiir jebe neue Werteinheit be-
fteht die Anjdlupgleihung an bdie vorige; der vefurvente An-
{dlup ift immer vorhanden. Da aber die Entwidlung Heute
nidt fillfteht, fo it aud) fletd ein profurrenter Anjdluf vor-
hanbden, welder aber einftweilen {Hlummert, bid die Gelegenbeit
feined Crwadjend fommt. .

Sdledterdings jedes Zahlungsdmittel wird aljo, im Augen:-
blid ber Cinffihrung eined neuen, ju einer Anweifung auf neue
Bablungdmittel: benn wie der Staat beftehende Sdulben
nidht ausldfdht, fo [3{dt er aud) Deftehende Jahlungdmittel
nidt aus.

Dap der Staat gerne vom edhten Papiergeld zu ,befferen”
Bablungsmitteln {tbergehen mddite, ift alfo fein Grund, bas
Papiergeld al8 cine Sduld ded Staated in dem Sinne auf-
sufaffen, dap e8 fid baburd) von ,joliberen” Jahlungdmitteln
unterideide. Satular betradytet find ja alle Bahlungdmittel
wanbdelbar. Cine Shuld im juriftijden Sinne wdre der Bettel
nur dann, wenn er bereitd einldsbar wdve in Beiten, bdie feine
grundjdglide allgemeine Hnderung der Jahlungsmittel mit fid
bringen; und bad ift er nad unferer Vorvaudfepung ja nidht!

Statt immer nur bie Mingel ded autogenifhen Geldes
Bervorzubeben, {ollte man dod) gelegentlid) aud) dbaran denlen,
wad e3 nod) immer leiftet: e3 befreit und von unfern Sdulben;
wer aber feine Scduldben lo8 wirb, bder braudt nidht lange
baritber nadjjudenfen ob er einen Stoff empfangen habe ober
nidt. Vor allem befreit e und von den Sdulden gegen ben
Staat, denn der Staat ald Cmittent erfennt mit allem Nad)-
brud an, baf er al8 Cmpfinger fidh bdied Fahlungdmittel ge-
fallen lafle. Qe mehr im Staate die Steuern bebeuten, defto
meht hat diefer Umijtand zu fagen. Jmbem dber Staat auto-



44 Erftes Kapitel. Fahlung, Geld und Uletall.

genijde Sahlungdmittel {dafft, gibt er biefen Mitteln die Madht
ber Sdulbentilgung mit auf dben Weg unbd died ift eine Aus-
ftattung, die fid) fehen lafjen fann, aud) wenn bie flofflidye Aus-
ftattung feblt.

Die Sahlung mit unftofilihem — id) jage nidht ftofflofem —
@elbe ift fiir a8 Redytsgebiet, in weldem fie eingefithrt ift,
eine ebenfo edyte Bahlung wie jebe andeve. €8 ift dbann nod
tmmer ein Geldbwefen da, nur erjdeint e8 in ber einfadften
Oeftalt, die bei Chartalverfaffung dentbar ift. Den Bebdfirf:
niffen Ded inneven Verfehr3 genfigt 8, bda ja ein folder dann
nod miglid ift. Gewiffen andern Anforderungen gendigt 3
freilid nidt: aber bie Crideinung ift nidht an fid abnorm.
Wie folte fie aud)? RKann e3 denn abnorme Crideinungen an
fid geben? HAbnorm find fie bod) nur infofern fie unfern ge-
hegten Crwartungen widerfpreden. Dad unfiofilide Chartalftiicd
ift anbers eingeridhtet al8 e3 bie Sdulmeinungen forbern. Wie
aber, wenn die Sdulen eine Hidft befdrantte BVorftellung vom
Geldwefen hitten? Nidt die Nberlieferung dex Sdule, fondern
bie Geftaltung dber Wirklidleit jollte und darfiber belehren, was
bie wejentliden Grunbdzige einer dartalen Zablung find. Wix
treffen fie {don im unfioffliden Chartalwejen an! NAlle Chartals
verfafjungen baben gunddjt gevabe bieje Grunbdyfige, aber mandys
mal fommen nod) anbeve fehr nitglide, fehr widtige Cigen-
{daften hingu, die auf der Stofflidleit beruhen mdgen, deren
Feblen aber nidt bad MWefen der Chartalverfafjung zerftdren.
Nidht abnorm ift die unfiofflide Chartalverfaflung, fonbern im
Gegenteil, fie enthdlt eben nidtd ald bad nadte, normale Geftell,
an welded fid nod allerlei niiplide, widtige BVerfleibungen
anlehnen mdgen.

Hhnlid fteht e8 mit der Verfafjung ded Heered. €3 mag
bodft ratlih fein, ein Heer mit Hinterlabern ausjuriljten,
weil e3 bann eher Dem Gegner gewad)fen ift. Hber jum Be-
griffe be8 Qeerd gehdrt Diefer tednijhe Umftand nidt; bas
Qeer ift ein abminiftvatived3 Ganzed, mag e8 gut ober jdhledht
bewaffnet fein und ebenfo fteht e8 mit ber WBerfafjung ber
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Bablhumgsmittel; fie ift eine abminifirative Crideinung, bdie
pumddft al8 jolde begriffen werben muf, ehe man bdiefen ober
jenen 3ahlungdmitteln ben BVorjug einvdumt.

Keine Theorie ber Metalliften wird bem unftofflidhen
Gelbe geredit. Die Theorie ber Chartiften aber, die Hier vor-
getragen witd, bat Raum filr flofflides wie fiir unfiofflidhes
Geld; fie ift vdllig harmlod, bda fie nidhtd empfiehlt — und
vdllig audreidend, da fie alles erfldrt.

Cined freilid gibt ber Chartift obme weitered zu. Beim
unftoffliden Chavtalfiid, joweit wir e3 bid jept gefdhilbert
haben, ift bie Werteinheit nidt veal definiert; man fann nidt
fagen: ein Pfund Crz, ein Lot Silber ober fo und {o viele
Gramm Gold ftellen die Werteinheit dar. Die Werteinheit ift
aber dedhalb nidit etwa gar nidt definiert, jonbern fie ift eben
biftorijd Definiert. Dad ift gany einfad) bie logijdhe Folge
bavon, baf bie Redtdordbnung fid) begnitgt, die Jahlungsmittel
gu befdhreiben, ju benennen und in vefurrenten Anidhlup s
bringen. Niemals jagt bie Redht3ordbnung, dbap bdie Werteinbeit
biefe ober jene Stoffmenge fei, fondern fie gibt ihr einen Namen
und bejdreibt dad Jablungdmittel; leptered ift anfangs veal
und fpdter dartal. Was dann bdie Werteinheit an fidh fei, das
fiberlaft bie Redtdordnung benen, die aus bden gegebenen Tat-
faden die Folgerungen siehen, alfo ben Theoretifern. Daf ein
Babhlungdverfehr nur mdglid) fei bei einer real bdarftellbaven
Werteinheit, ift ein Jrrtum.

Wahr ift nur, daf bder Jablungdverfehr nidht anders
beginnen fann — in ber Jeit ded Authylidmud — al3 mit
einer veal barftellbaren Werteinheit (3. B. Pfund €x3).

Sobald aber ber Staat ju dartalen Sahlungdmitteln ge-
langt ift, dnbert fid) die gegenfeitige Abhdngigleit ber Begriffe.

Frither war bdie Werteinheit real definiert; Sdulben in
Werteinheiten waren miglidh und dad Sahlungsmittel ergadb fid)
aud ber Definition der Werteinbeit (e3 war 3. B. €r3, wenn bdasd
Pfund €rz bie Werteinheit war).

Beim Gintritt der Chartalverfafjung liegt aber die Sadje
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fo: e8 find Sduldben in ber fritheren Werteinheit dba; bie jepige
Werteinbeit aber wird nidt real definiert, jondern dadurdh), daf
ber Staat angibt, wie viele jepige Werteinheiten (3. B. Marxk)
gegeben werben, um bdie Suld im Betrage der fritheren Wert-
einbeit (Taler) gu tilgen. Und wenn man nad) den Jahlungs-
mitteln fragt, fo ergeben {id) biefelben natfirlid nidt aus der
nur biftorifden Definition der Werteinbeit, fondern aus bder be-
fonbern Befdyreibung dber Stitde, 3u welder aud) gehdrt, wie
viel Werteinheiten jebes Stid gilt; died Gelten ift aber rvein
autoritativ ; ein beftimmter Gehalt ber Stitde ift weber gefordert
nod audgeidloffen.

Qierburd) ergeben fid) folgende BVerdnberungen :

fefiber mufite man die Werteinbeit veal definieren; bavaus
ergaben fid) Schulben in Werteinfeiten;

jept Tennt man Sdulden in friiheren Werteinheiten, und
auf Grund bdiefer Sdhuldben wird die jepige Werteinbeit definiert,
nidt mebr real, fondbern biftorijd.

Ferner: was Fahlungdmittel fei, evgab fid frither aus bder
realen Definition der Werteinbeit ;

jept bingegen witd bad Bahlungdmittel durd) befondeve
Befdreibung der Stitde fenntlidh und durd) autoritative Be
wertung bderfelben anwenbdbar gemad)t; e fann nidt aud der
Definition ber Werteinheit erjdloffen werben, da bdiefe nidht
mebr real ift.

AN died trifft ju bei jeder Chartalverfaffung, alfo bei jeber
Art von Geld; fogar bei der belicbteften Art, ndmlid) beim
baten Geldbe, wovon wir und bald fiberseugen werben.

Dasd ift vielleiht die tithnfte Behauptung, die man wagen
fann; nidhts ift fo vollftdndig ber herridenden Meinung entgegen-
gefet. Beim Papiergelde mdgen biefe Sige wabr fein, fo wird
man exrwibern, aber beim baven Gelde find fie falih. Gleidh=
wobl milflen wir unjere Meinung aufredht erhalten. Die grofe
Sdyeibewand, wodburd) bdie Jahlungdmittel getrennt werden, liegt
nidt swifden barem Gelbe und Papier — fonbern jwijdhen den
penfatorifden und dartalen Sahlungdmitteln.
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Dad bave Geld hat alle Cigenfdaften ded Papiergeldes —
aber nod) einige anbdre dazu!

Auperdem {ft {dhon hier baran zu erinnern, dbap die dartale
Befdaffenheit unferer Sahlungdmittel nidht der gange Inhalt
unferer Geldverfafjung ift — e8 fommen Cinridtungen hingu,
bie bad erseugen, wad etwa nod) vermifit werben mag.

§ 4.
Platijde und genetifdhe Beziehungen ded Gelbes
jum Metall.

Die Begiehungen bed Gelded zu den Metallen ordnen fidh
am leidhteften, wenn man fie unterideidet in platijde, genetijche
und bromijdhe.

Die platijdhen Begiehungen exgeben fidh aud der Betradjtung
ber fertigen Gelbftiide, indbem man nur auf bdie Bejdaffenbeit
ber Platten adytet;

bie genetijlen Bezichungen erfermt man durd) bdie Unter-
fudung ob eine Geldbart nur gejdaffen werben darf unter BVer-
wendbung eine3 Metalles, dbad von dber RedhtSordbnung aufgefapt
witd al8 fei e8 immer jur Verwandblung in Geld beftimmt;
gewiffe Geldarten entftehen auf bdiefe Weife, anbere Gelbarten
entftehen auf anbdere Weife;

bie bromifden Begiehungen find wieber von gany anbever
Art: Dabei hanbelt e3 fih um bdie Frage, ob einem Metall ein
fefter Preid verjdafit wird, odber nidt.

Die Definition bed baren Gelded wird fidh bei der Be-
tradtung der gemetijden Beziehungen ergeben, welde weitaus
bie widtigften find.

Am wenigften widtig ift bdie platifde Unteridheidbung bder
@elbarten, alfo gerabe biejenige, welde dem Laien am ndditen
liegt. Denn durd) Betradtung bder fertigen Stiide, nadh rein
tednifder Weife, findet man nur Miingen auf der einen Seite,
Sdeine auf der anbern. Milngen find gegeidhnete Platten aus
Metall, Sdeine find foldhe ausd Papier — ober aud) aus Leder,
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Seidengeug ober einem anbern nidht metallijhen Material. Die
Milngen werden wieber tedhnijd) eingeteilt in folde aus
eblem und anbrerfeitd in folde aud unedlem Metall. Edel find
bie Metalle mit [dwieriger Orydation, insbefondere Gold
und Silber.

Dasd gemiingte Geld Hat fletd einen Milngfup; e ift died
ein vein tednifder Begriff, der folgended audjagt: Wenn eine
bejtimmte Miinge, 3. B. ein Sovereign, Bhergeftellt werden foll,
bann ift bagu bied ober jened etall ju verwenden, und zwar
findb aud ber Gewidtdeinheit biefes Metalled jo und fo viel
gleid) {hwere Stilde hersuftelen.

Der Mimgfup fagt aljo gar nidtd darfiber aus, ob bied
oder jened Metall frei in Geld zu verwanbdeln fei, fonbern exr
nimmt an, baf die oder jene Miinge Hergeftellt werben folle —
einerlei ob DBefdhrdnft ober unbefdhréntt — und gibt fiir biefen
Fall bie tedmifde Bor{drift.

Man fann died aud) {o auSbriiden: Wenn eine beftimmte
NArt gemiingten Gelded Dergeftellt werben {oll, fo gibt der Miiny-
fup an, welded Metall ju verwenden, und welder Gehalt den
unter fidh gleidhen Stilden ju verleihen fei. Bei ebeln Metallen
pilegt man in Deut{dhland nur ben Feingehalt zu nennen,
obne auf bie KQegierung su adten, bie aber ebenfalld vor-
gefdyrieben ift.

Wie der Mingfup nidts ausfagt fiber die freie ober be:
bingte BVerwandlung eined Metalled in Geld, jo fagt er aud
nidts bariiber aus, welde Geltung einem Stitd beizulegen fei.
Die Begitltigung ober Bewertung der Stitde ift ein bejonderer
At der Redytdordbnung.

Diefe Bewertung ift grundfislid gang frei von jeber Ritd-
fidt auf den Gehalt dbexr Stiide, alfo aud) der Milnge — bied
ift bas Wefen der Chartalitdit. Daraus aber folgt, daf fiix
febe Art gemilngten Gelded bdie Vewertung nod) befonders aus:
gefproden werben muf.

Am flarften tritt bie8 Bervor, wenn eine Milnge einen
Cigennamen tragt, wie jum Beifpiel der englijhe Sovereign.
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Die BVor{drift, daff aus 40 Troypfunden Stanbdardgoldes 1869
Sovereignd geprdgt werden, gibt den Miingfup an; aber dabei
ift fiber bie Geltung diefer Miinge garnidhtd ausgefagt. Wi
wiffen jwar, dap der Sovereign ein Pfund Sterling gilt, aber
wir wiffen bied nidht aus bdiefer Quelle; vielmehr ift der Say,
baf der Sovereign ein Pfund Sterling gilt, ein Sap fitx fid,
ber nod) hingulommt su ber Beflimmung fber den Minzfuf.
Die Bewertung einer Milnge gehdrt nidht in bie Minytednif
fonbern in8 Chartalred)t. Diefer Umftand with von bden
Metalliften leidht fiberjehen, welde nidht frei werdben von ber
Borftellung, daf die Werteinheit dburd) eine Metallmenge dar-
geftellt werbe.

Cbenfo enthalt jene Vorjdrift, welde den Minzfuf bed
Sovereignd angibt, nod) nidht den weiteren Sap, daf alled Gold
in Sovereignd vermanbelbar fei.

Cin dbhnlides Beifpiel filr Deutjdlond wahve bied: Unfeve
@olbmiinge (feit 1871) genannt SKrone, Hat den Mimzfuf:
139/s Stiid werben ausd einem Pfunbde feinen Golbed hergeftellt,
wenn fie ndmlid BHergeftellt mwerden follen; bap dad Gold
unbegrenst {o audguprdgen fei, ift biermit nod) nidht gefagt;
ebenfo wenig, wie viel Marf die Krone gilt.

Die Bewertung tritt erft durd) die befondere Borfdhrift ein,
welde lautet: ber Sovereign gilt ein Pfund Sterling; bdie
beutfdhe Krvone gilt 10 Mart; dad fupferne deutidhe Pfennightiid
gilt Y100 Mart.

Der Miinzfup regelt alfo den abjoluten Gebalt; fommt
bamn bie Bewertung nod) hingu, dbann ergibt fidh bdavaus ber
JIpesififde” Gebalt, das ift: ber Gehalt auf jede Einbeit der
Geltung. Die ,RKrone” sum Beifpiel hat den ,fpesifijdhen”
Gehalt von Yises Pfund feinen Golbed, weil fo viel Gold auf
jebe Mart der Geltung bdarin enthalten ift. Das beut{de
filberne Bweimartitid BHat bden ,ipesifijden” Gehalt von
Yioo Pfund feinen Silbers, weil jo viel Silber dbarin auf jede
Mart ber Geltung enthalten it — immer ift dabei ber Jeits
punft der Herftellung gemeint. Das bdeutjde 'Ealetftﬁd hat ben

Knapp, Theorie bed Gelbes.
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fraififjden Gehalt von Yeo Pfund feinen Silbers, weil davin
auf jebe Marf feiner Geltung Yoo Pfund feinen Silberd ent-
Balten ift.

Man bemerfe, dap dad Talerfiid und bad Fweimartjtiid

im fpesififhen Gehalte nidht fibeveinftimmen — benn bie Be-
werfung ift nidht an dben Gehalt gebunben.
. Gewdhnlid bedient man fi) ber Angabe fiber den fpesi-
fijben Gehalt; man fann aber zu demfelben Ergebnis fommen
burd) den Begriff ber ,fpesifijden” Geltung, welde das vejiprofe
Berhaltnid angibt: beim Sovereign wdrve 3u fagen: aud einem
Treogpfunde Stanbardgolbed mwerdben '2%/0 Pfund Sterling in
Sovereignd Hergeftellt; bei der beutihen Krone wdre su fagen:
aud bem Minggut, welded ein Pfund feinen Golded enthilt,
werben 1395 Mart in Kronen hergeftellt — wenn jolde Milngen
geprdgt werben.

Wenn man die fpesifijde Geltung angibt — alfo den reziprofen
Ausbrud ded {pesifijen Gehalted — fo Hhat man bafilr in ber
dlteren Mitngterminologie die Begeihnung: Ausbringen. Dasd
Pfund feinen Silbers wurbe ju 30 Talern (Werteinbeit) ,aus-
gebradit’. Dad Pfund feinen Silbers wird jept zu 100 Mart
in Bweimarfftiiden ,audgebradt’ — mwenn jolde Mingen ge-
{daffen werben.

©olange wir bei ber platifen Unterfdheibung ftehen
bleiben, ift e8 gany unmdglid), bas bave Geld zu entdeden.
Mandhe Qeute meinen, die Milngen aud Edelmetall feien bares
@eld; mitunter find fie e8, aber ed gibt Miimgen aud Ebel-
metall, die nidht baved Geld find, 3. B. unfere Taler in ber
Berfaflung nad) 1871. Anberfeitd gab e3 im Altertum Miingen
aud Crj, alfo aud uneblem Metall, die weifellod sum baren
Gelbe 3u redynen waren.

Die platifhe Unterfdeidbung ift ziemlid) umergiebig; bdasd
fiberaus {dhdpbare Wiffen bed Milnymeifters und die beneidens-
werte Fillle ber Kenntnifle unferer Numismatifer {oll in Ehren
gebalten werben — aber fie alle beibe fommen nidht viel weiter
al3 big jur Kenntnid von Gehalt und Jeiden der Mingen und
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alle Dbeibe find auferftand, fiber bad eigentlihe Wejen ber
Bablungdmittel etwas Defriedigended befsubringen. Eine Lytro:
logie [aBt fi® auf mumismatijer Grundlage nidt aufbauen,
trogbem baf bie dlteften Jahlungsmittel, foweit fie fdhon Geld
find, in Geftalt von Mingen auftreten. —

Gang anbers dringt die genetijdhe Unterjdeidbung der Geld-
arten in bad Wefen ber Sadje ein. Dabei geht man nidht von
ben fertigen Geldftfiden aus, die ja natitrlid) nur eine rein ted-
nijde Unterjudung julaffen, jondern man fapt ind Auge, wasd die
Redyt8ordrung beftimmt fiber die BVerwandlung von Metall in
@eld. Jn bden Feiten bed Autometalidmus begeidhnet bie Redytss
ordbnung ein Metall, bad al3 folded Taujdmittel fein joll; in
ben Anfngen der Chartalitit Halt man nod) daran feft, dap
ein Metall unbegrenst verwandelbar in Geldftide fein mfe.
Jedes folde Metall wollen wir Hylifd) nennen; ed it nidht mehr
ohne weitered Taujdmittel, aber e3 ift bid auf weiteved nod) die
Borvausfegung dafilr, baf Geld entftehe, und ywar in der Regel
burd) Ausmiingung. AlBdbanm ift dad Geld nod) BHylogenijd
und baburd) mit bem Autometalidmusd verwandt, {o nah ver-
wandt, dafi viele Sdriftfteller den Unterjdhied gar nidht jehen,
ber bod) gany flar ift: penjatorifdhe Barren odber joldhe Milngen,
werben jugemwogen, bad Geld aber nidht. Die Ahnlichleit aber
liegt barin, bap bort wie hier bie Menge ded hylijdhen Metall3
baritber entfdjeidet, wie grof ber Betrag an Jahlungdmitteln
ift, welder entftehen foll. Ohne hylijdhes Metall Fein Jahlungs-
mittel, dag ift ber Grundiapy, der fih vom Autometalidmus in
bie Chartalverfafjung biniiber vettet — aber nur filr dbad hylo-
genifdhe Geld. QHyle bebeutet nun ein Metall — von anbdern
Stoffen fann man abfehen — weles nad) der Berfafjung
jugelaffen ift sur unbefdrintten Vermandlung in Geld. Wenn
in diefer Bejiehung eine Gvenze gefept wdre, fo wiithe ein
foldes Metall nidht mebhr hylijd fein; jobah alfo 3. B. bei und
Qupfer und Nidel, aud) Silber, nidht hylijdhe Metalle findb —
wohl aber bag Gold. Dasd Gold ift hylijd nidht wegen feiner

edeln Befdjaffenheit im Sinne ber Tedhnif, fonbdern wegen der
43
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Adel verleihenden Beftimmung unfered Red)ts, weldes fagt:
aud Gold darf unbegrenst Geld gemadyt werben. Das ift eine
Crlaubnis, welde gegeben, aber fein Swang, ber etwa ausgefibt
wiirde. Durd) jene Befugnis ift dad Gold — und wdve jebes
anbre Metall — in bie hylijhe Stellung gefommen, welde fo-
sujagen ein juriftijed Cdelmetall {dhafft.

RNun aber fragt e3 fidh: wenn dasd hylijde Metall befannt
ift, wie viel Geld foll aud ber Gewidtseinheit diefes Metalles
entftehen? Wie viel Geld — bad bedeutet, wie viele Werts
einheiten in Geld. Die Antwort wird erteilt durd eine be-
fonbere Beftimmung, bie fid ftetd beim Hylogenijden Gelbe
finbet und bie wir die ,hylogenijde Norm” nennen wollen.

Diefe Norm gibt dasd Verhiltnis an, weldes jett zwijden
bem Gewidte ded hylijden Metalled und der (proflamatorijden)
Bewertung dedjelben, wenn e in Geld vermanbdelt wird, beftehen
foll. Sie ift ein Befehl, teine phyfifalijde Crideinung.

Wenn dasd hylifde Metall und die Werteinbeit befannt find,
fo fagt die Norm: daf jept je eine Werteinbeit in Geld Her=
uftellen fei auf jo undb fo viele Gewidtseinheiten des hylijden
Metalled; um Beifpiel: ein Pfund Sterling ift Hersuftellen
auf fe “%1se0 Troypfund Stanbarbgoldes.

Wenn bad hylijhe Metall und die Sewidteinheit befannt
find, {o fagt die Norm, daf jeht daraud fo und fo viele Wert:
einbeiten in Geld herjuftellen feien; zum Beifpiel: ausd einem
Troypfunde Standarbgolbed 1%6%/40 Pfund Sterling.

€3 ift gleidgtiltig, welde ber beiben Formulierungen
man wahlt.

Die Norm ift ein Begriff, ber den Metalliften entgeht; filr
ben Chartaliften ift er ber Sdliffel fiir dbad Berftindnis bes
hylogenijdhen Gelbes. Beim autogenifdhen Gelde fommt ber
Begriff der Norm gar nidht vor, weil e3 fiir autogenijhes Geld
fein bylijded Metall gibt, aud) dann nidht, wenn bie Platten
besfelben aus Metall beftehen.

Die Norm hat gar nidhtd mit dbem Minzfufe su tun, denn
e3 witd dabei gar nidit von Miingen gevedet. €8 wird nur
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gefagt, daB bad Bylijhe Metall unbegrenst fo in Geld ver-
wanbelbar fei, daf aud einer GewidjtSeinbeit durd) die Be-
wertung fo und o viele Werteinheiten in Geld entftehen follen.

AI3 bet und, vor 1871, dad Silber hylijdhes Metall war,
lautete bie Norm: aud einem Pfund Silber ift Geld im Bes
trage von 30 Talern Bersuftellen. Jest, da Gold dad Hylifdhe
Metall ift, lautet die Norm: ausd einem Pfund Sold ift Geld
im Betrage von 1395 Mart Herzuftellen. Jn beidben Fiallen war
bie Qerflellung unbegrenst, mwad zum Begriffe bed hylifden
Metalled gehdrt. —

Cin befonberer Fall ded hylogenijdhen Gelbed, und zwar
weitaud der widtigfte und Haufigfte, ift basd bare Geld.

Dad bare Geld fept alfo voraus, daB e ein hylifdhes
Metall gebe; folglid) aud), dap e3 eine Norm gebe; da aber
biefe Norm juweilen vom Gefepgeber gedndert wird, jo mup
ein beftimmter Beitpuntt fiir bie Norm genannt fein; Hierburd
fommt alfo eine jeitlidhe Bedbingtheit in ben Begriff, den wir
fuden. Wenn nun ein foldes Metall durd) Audmingung in
Geld verwanbelt wird (wad nidht felbftverftdndlid) ift), und
wenn bie audgeprigten Stiide fo bewertet find, dap ibhr fpesis
fijger Gebalt der Hylijden Norm entfpridht: dbann find bdiefe
Stilde bares Geld.

Demnad) handelt ed3 fid beim baven Gelbe um drei An-
orbnungen ded Staates:

1. €8 werben genau bejdriebene Milngen gefdaffen, ausd
einem Deftimmten Metall, mit einem Deftimmien abfoluten Ge-
Balt; died ift ber Minyfup;

2. ¢3 wird befohlen, dap jede diefer Milngen fo und fo
viele Werteinheiten gelte. Die Werteinheit it entwebder bie
friihere, ober fie wirb neu benannt und in biefem Falle wird
fie biftorijd) definiert im Anjdhlup an bie friihere Werteinbeit.
Dadurd) ift die abfolute Geltung gegeben.

NAusd beiden Anordbnungen folgt ohne weitered der fpesifijde
Gehalt ber Miinge; ober aud) beffen vejiprofer Auddrud, bdie
fpesifijhe Bewertung.
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€8 bleibt aber nod) unentfdhieden, ob bie Miinge nun bares
Geld it ober nidt.

8. €8 wird endlid angeordnet, ob dad genannte Metall
dburd) jene Ausprdgung unbegrenst ober begremst in Geld 3u
verwanbdeln fei. Wird e8 nur begrenst vermwanbdelt, fo find jene
Mitngen nidyt baved Geld. Wirdb e8 aber unbegrenst verwanbelt,
bann wird nod) weiter angeordnet, in wie viele Werteinbheiten
bie GewidtBeinheit ded Metalled ju vermwandeln fei; bied ift bie
hylogenijde RNorm.

Nun find junddft diejenigen Milngen bares Geld, bei welden
ber fpejifijdhe Gehalt jener Norm entipridht.

G3 fnnen aber nod) Milngen al8 Geld anerfannt fein,
welde nad) einer fritheren Norm bared Geld waren; fie bleiben
tm fpdteren Sinne bared Geld, wenn ihr fpejifijdher Gehalt
nidt fleiner ijt, al8 e8 ber neuen Norm entfpridht; it aber
biefer fpesifijhe Gehalt fleiner, fo hiven fie auf, baved Geld im
fpdteren Sinne zu fein.

Bared Geld ift aljo dadjenige Geld, welded aud dem
bylijden Metall durd) Audmilngung Hergeftellt und fo bewertet
ift, daB fein fpesifiiher Gebalt gleidh) ober grdfer ift, al3 ed ber
jeigen bylogenijdhen Norm entfpridht.

Man fieht, dap bei ber Definition des baren Gelded gar
nidt der Miinzfuf ent{deidend ift. Jn der Tat fommt gar
nidht8 darauf an, welden abjoluten Gebalt an hylijdhem Metall
bie Stitde haben — und bdied allein wird durd) den Miinzfup
beftimmt; fonbern e8 fommt nur bavauf an, daf der {pesifijde
Gebalt ded Stitded jene Begiehung sur hylogenifden Norm Habe.

Beim {pezififden Gehalt wird nur an bdie Qerftellung ge-
badt. Der fpdatere, durd) Abnfigung geringer werdende Gehalt
ift gleidgiiltig, dba bie Bewertung, proflamatorifd wie fie ift, am
inbivibuellen Stitde al8 joldhem Daftet.

Alle BVerfude, dad bare Geld durd) den Miinzfup allein
u definieren, find gang ausfidhtdlod — auper fiir dben, ber den
Gebhalt des Gelded filr dbie Quelle feiner BVewertung amfieht,
alfo fiix den Metalliften. Cr Hat ben Borteil, das bave Geld
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viel einfadjer ju bdefinieren. Weshalb aber folgen wir diefem
Beifpiele nidt? Der Grunbd ift naheliegend: wasd der Metallift
bier gewinmt, bdad verliert er auf ber anberen Seite; er famn
ba3 autogenijdhe Geld gar nidht begreifen, alfo aud) nidht defi-
nieren. v bat Pfeine allgemein anwendbave Borftellung vom
Selbe.

Nidts ift flarer, al8 dbap dber Chartalift, da er alled Geld
begreifen will, dbem baven Gelbe feine fo einfade Definition geben
faonn. Aber nidht auf diefe Cinfadheit fommt e8 an: er fann
bod) jebenfalld eine Definition geben! —

Oievausd ergibt fih nun, bap feit 1871 bie Talerjtiide nicht
mehr Bared Geld find: benn dad Silber ift fein hylijdes Metall
mehr. Hus bemfelben Grunbe find bdie Reidhsfilbermilngen (3u
5 Maxt, 2 Marf, 1 Maxt, /s Marl) fein baved Geld; ebenfo-
wenig unfeve Kupfer- und Nidelmingen, da aud) Kupfer und
Ridel nidht Hylijhe Metalle find.

Freftber, vor bem Jahre 1871, waren die Talerftiide bares
Geld, weil dad Metall Silber fiir fie hylijdes Metall war, und
weil Der fpejifijhe Gehalt der Talerftiide dDamald der Hylos
genijden Norm ent{prad.

$ingegen waven dbamald die Silbergrojden fein bares Geld;
benn obgleid) fie aud Silber ausdgeprigt warven, fo war dod
ba8 Silber fitv fie, bdad DPeipt fiir die Silbergrofdhen, fein
hylijdes Metall — benn bdiefe Grojdhen waren nidht unbegrenst
aug Silber Herftellbar.

Sn Siibbeutidhland waren vor 1871 bdie Gulbenjtiide baves
@eld. Daneben waren die Krontaler im Umlauf, eine Silber-
miinge aud den dfterreidhifden Nieberlanden, bie gar nidht mebhr
audgeprdgt wurbe. Waven bie Krontaler baved Geld? Ja;
berm e8 fommt nidht davauf an, ob bie Rrontaler nod) aus-
prigbar find ober nidt, jonbern bavauf, ob dbasd Silber hylijd,
alfo unbegrenst in Geld verwanbdelbar ift. Man hat aljo 3u
fragen, ob ber {pestfijhe Gebalt bed Krontalers dber Norm ent-
jprad), nad) welder basd Silber in Geld verwandelbar war: und
bied war der Fall. Der Krontaler BHatte benfelben fpesifijdhen
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@ehalt wie die Gulbenfifide, aljo ftimmte der fpeifijde Ges
balt mit Der bamaligen Norm fiberein; alfo waven aud) bdie
Rrontaler damal3 bared Gelbd.

Jn Norbdeutihland gab e8 im Jahr 1871 jweierlei Taler:
dltere, vor 1857 geprdgte und neuere, nad) 1857 geprigte. Die
dlteren Batten einen etwad hdheren fpesifiihen Gehalt, weil
14 Stiid aud ber feinen Mart (ber damaligen Gewidhtseinbeit)
geprdgt waven, wad nidht vdlig mit dem fpejifijhen Gehalt der
neueren Taler (30 Stiid aus bem Pfund fein) fbeveinftimmte.

Waren nun biefe dlteren Taler im Jahr 1871 bares Geld ?

Sie waven e3; benn der fpejifijde Gehalt diefer d&lteren
Taler war ywar nidt gleidh, aber er war nidht fleiner, al8 e3
ber Norm von 1857 ent{prad.

hir die Chartaltheorie ift diefe etwad verwidelte Sade
leidt 3u erledigen — wdhrend bdie metalliftifdhe Theorie dabei
gany ratlod bleibt: denn wie favm nad) ihr ein {Hwerer Taler
basfelbe gelten wie ein leidhter? Fiir und aber ift die Geltung
begrifflid unabhingig vom Gehalt.

Das hylijde Metall bedarf, wie wir gefehen Haben, einer
RNorm fir die BVerwandlung in Geld; dap aber diefe Novm im
Laufe der Zeit unverdnbderlid) fei, bad haben wir nidt geforbert;
man fann e3 wilnfden; wird aber diefer Wunjd nidht erfitlt,
fo bleibt bas Metall nod) immer hylijdh, wenn aud) mit anbever
Norm. Jm Laufe der Jahrhunderte, fo lange 3. B. in England
bag Silber hylijhes Metall war, Hat fih die Norm bid in bie
Beiten der Rdnigin Clifabeth immer vevindert: e8 wurben immer
mehr Pfennige aus der GewidtBeinheit ded hylijdhen Metalles
bergeftellt. So lange bie Bevdndberung in dem Sinne erfolgte,
baf bie neuen Pfennige bei gleidher Geltung leidter wurden,
boren bie jeweilig dlteren Pfennige nidht auf, baves Geld ju
fein (obgleid fie ber Fluge Kaufmann nidht um Zahlen beniigte);
benn fie erfiillen nod) immer bie Bebingungen dber Definition:
ibr {pesifijher Gebalt entfpridht nod) ber Norm, infofern er
nidt fleiner ift, al3 ed ber {pdteren Norm entfpridht, dbenn er
ift ja grofer.
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Bei ber grofen Widtigleit, welde, filr die Hiftorifde Be-
tradtung Ded Geldbwefend, jener Vevdnberung bder Norm jus
fommt, ift 3 notwendig, bie Definition des baren Geldes fo ju
fafjen, wie e3 gefdehen ift.

Werm aber im Laufe der Sejdidte die Norm fidh im ums
gelehrten Sinne dnbert; wenn alfo der {peyifijde Gehalt bdex
dlteven Stiide fleiner wird, al3 e3 Der jept geltenden Norm
entjpridit, dbarm hdven bdie dlteren Stitde auf, bares Geld ju
fein — wobei fie nod) immer @eld find, und aud) ihre Geltung
biefelbe bleibt! Die dlteren Stilde wilrben damn nur unter dasd
onidt bare” Geld einviiden, wa3 manderlei Nebenfolgen Hat,
aber fein grofes Ungliid ift, benn bad ,nidht bare” Geld nimmt
ja sufehends ftberhand. €3 liegt und fiberhaupt gany fern, dasd
bare Geld al3 bdad3 wabhre Geld zu betvadten; e ift nur bie
urfpriinglidhe Art bed Gelded, a3 Nrgeld, und badurd) ehr-
wittbig, aber nidt unerfeplid), fo vortreffli) es in vieler Hin-
fidt fein mag.

Sn ber neueren Jeit vermeidet man mit Redt die friiher
fo fibligen Jnberungen ber Norm, fo lange man am gleidhen
Bylifdhen Metalle fefthdlt; daburd) wird die Definition bes baren
Gelbes etwas einfader — aber nur fiir die neueve Entwidlung
be3 Gelbwefens.

€in internationaler Name filr dad bare Geld wdre fehr
exwiinfdt; wir wollen 3 ,orthotypifd” nennen, um angubdeuten,
baB ber {pejifijhe Gehalt der Stiide an fene Norm (ortho-)
gebunben fei. Um anbdeverfeitd alle Geldbarten jujammengufafien,
welde ,nidt bar” find, empfiehlt fidh der Ausdrud ,notales”
ober ,paratypijdes Geld”, um angudbeuten, dbap 3 abjeits (pavas)
fener RNorm [liege.

Man Hhat zuweilen den Unter{dhied de3 orthotypijden und
paratypijden Gelded in taftender Weife zu formulieven verfudt;
aber e8 ift nod) feine ftidhhaltige Definition des baren Gelbes
gefunden, ba Dbiefelbe dben Begriff bder Chartalitdt umd bded
bylijhen Metalled vorausfest, beide Begriffe aber findb mneu.
Daber fonnte aud) dad paratypifde Geld nidht definiert werben.
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Oie und da hat man von Krebitgeld gefproden, offenbar
in ber Abfidht, basfelbe dbem baren Gelbe entgegemjufepen: ein
bodft milungener Berfud); man ging dabei von bder Anfidht
aud, bap dad parvatypijde Geld eigentlid) in bavem Gelde ein-
guldfen fei, wad gany falid) i, denn ed trifft nur hie und bda
3u, aber nidht immer. GCbenfo falfd wdre e8, su meinen, dasd
pavatypijde Geld gewdbhre gar Feine ,veale” Befriedigung; aud
bies it nur baufig, aber nidht immer der Fall: bdie Platten
finnen jwar, aber fie milffen nidht ausd gany wertlofem Material
Deftehen. €8 ift jogar denfbar, baf paratypifd) geworbdenes
Geld eine volle ,reale” Befriedigung gewdhrt, obgleid) bdies
felten eintritt. Wenn jum Beifpiel bei fortbauernd unbylifder
Bejdaffenheit ded Silberd der Silberpreid in Lonbon wieder o
hod) ftiege, mwie er im Jahre 1871 war, wiirben unfere Taler
nod) immer pavatypijd fein und bod) eine ,veale” Befriedigung
evgeugen; nur wdre die veale Befriedigung nidht hylijdh, fondbern
unbylijd.

Der Grunbdgedanfe bded baren Geldesd ift ndmlidh) dber: es
foll jwar ein dartaled Sahlungdmittel fein, aber bennod) einen
Bylijden Mintmalgehalt bei fich fithren; offenbar eine Nbergangs-
form vom verftinbliden Huthylidmus zu ber nur gefiihlten
Chartalitdt. Jener bhylijde Gebalt ol gleihfam dad Pfand
fein, weldes bden Onbaber fiderftellt fiir ben Fall, dap bdie
Chartalitit verfdwinde, wad zum Beifpiel beim Untergang desd
Ctaated und aller feiner Redytsinftitute eintveten wiirbe. Dasd
Pjand joll aber aud) einem ernfthafteren Swede dienen: e3 foll
eine Siderheit fiir audwdrtige BVerwendung ded Gelded bieten,
ba bie Gefege nidht bid in bie Frembde wirfen, wdihrend bder
hylijde Gebalt ftetd eine im Huslande erwiinjdhte Ware darftellt.

Sdon bieraus ergibt fih), dap bdie Barverfafjung mebr
burd) die Ridfiht auf auswdrtigen BVerfehr empfohlen wird
al3 burd) die Bebiirfniffe im Junern.

Was bad hylogenijde Geld betrifft, fo Haben wir nidht
geforbert, bap nur ein Metall vom Staate al8 Hylijd) anerfannt



§ 4. Platifche und genetifche Besiehungen des Geldes 3um Netall. 59

fei; e3 tonmen mehrere Metalle in biejer Stellung fein, um
Beifpiel Gold und Silber wie beim Bimetallidmus. Daber find
aud) verjdicbene HArten baven Gelbed nebeneinander moglid:
bare8 Golbgeld neben bavem Silbergelde.

Faft alle Leute find ber Anfidht, in der hylogenijdhen Rorm

fei bie Definition ber Werteinheit enthalten; dad ift ber eigents
lide Jnbalt ber metalliftijhen Theorie. Danad) whve alfo bie
beut{dje Werteinbeit, genanut Mart, definiert al8 der 1395t Teil
eined Pfunbed feinen Golbes.
" Wenn nun, wie in Franfreid nad) 1803, ywei hylijhe
Metalle zugelaflen find, alfo aud) zwei Hylogenijdhe Normen:
weldje bavon ftellt die Definition der Werteinheit dar? Jft der
Frant dber 200t Teil eined RKilogramms Mimgfilber von bdex
Feinbeit */10; ober ift ber Frant der 3100t Teil eined RKilogramms
Miingold von der Feinbeit */10?

Davauf erwidern bie Monometalliften: bdedhalb fei ber
Bimetalidmus unlogifd); man milffe entweder die eine ober bie
anbere Definition anerfennen.

Worauf aber der Bimetallift antwortet: beide Definitionen
wedfeln miteinanber ab; geitweilig fteht die eine, jeitweilig die
anbeve in Kraft; daher fein logifder Widerfprud.

Wer hat nun redht? Keiner von beiben. Denn die hylo-
genifdhe Norm it gar nidht die Definition der Werteinbeit,
fonbern etwasd befonbered filx fid); unb zwar deshalb, weil o3
@eldiyjteme ohne hylijdhes Metall, alio aud) ohne hylogenijde
Rorm geben fann — aber niemald8 Geldiyfteme obhne Wert-
einbeit.

Allerdingd glaubt ber Gefepgeber faft immer, er befiniere
bie Werteinheit, wenn er die hylogenijde Norm aufjtellt. Dasd
hat aber nidt3 ju bebeuten. Denn der Gefepgeber hat nur {o
lange ba3 Wort, al3 er befiehlt; jobald die Definition in Frage
fommt, hort feine Mad)t auf und die bed Theovetilers fingt am.

Die Werteinheit ift, wie wir wiffen, biftorijd bdefiniert und
bat mit ber Bylogenijhen Norm nihtd ju tun, denn fie geht
ibr vovaus. —
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Wie dasd bare Geld eine Untevart ded hylogenijhen Gelbes
ift, o bat aud) bas3 autogenifdye Geld eine Unterart, bdie von
hoher praftijder Bebeutung ift: fie wird HodHft unbeftimmt al3
~wahred” ober ,eigentlides” Papiergeld bejeidnet und fieht
ebenfo in MiBadhtung, wie dad bare Geld in allgemeiner
Adtung fteht.

Da bdie Sdeine nad) der frither betradyteten platijdhen
Unterfdeibung in der Regel aus Papler beftehen, o gehdrt
jenes eigentlide Papievgeld ju den Sdheinen — aber bies ift
nidt audveidend, um e su definieren; benn e3 gibt Sdheine,
bie nidt ,eigentlides” Papiergeld find.

Dad cigentlidhe Papiergeld farm ndmlid nidt platijd,
fonbern nur genetifd) befiniext werben, gerabe {o wie bas
bave Geld.

NAutogeni{d ift junddft bas3 Geld dbann, wenn e nidht dburd
Berwandlung eined hylijhen WMetalled in Geld entiteht; fiir
autogenifdhed Geld gibt e8 alfo aud) ben Begriff der Norm
nidt. €8 Dbejteht aud morphijden Stiiden, welde proflama-
torifd) bewertet find, ohne dap geforbert wilrbe, baf ein hylijdhes
Metall ju verwenbden fei.

Dies fdlieft aber nidht aud, bap e3 metallene Platten
habe — wie wir oben gefehen Haben, al3 von bden fritheren
Silbergrofdhen die RNebe war: fie find Mingen, fogar Silbers
miingen, und dennod) gehdven fie jum autogenifden Gelde.

Alfo Miingform ift fiixd autogenijde Geld geftattet; bdiefe
Form ift aber nidht geforbert; uldffig it autogenijhed Geld
aud) in Form von Scheinen — und dbamit find wir beim ,eigents
liden” Papiergelde angelangt: 3 ift papivoplatijdes, auto-
genijdhes Geld.

Wir reben hier nidt von Einldzbarteit ober Uneinldsbarleit;
biefe Unter|deidbung wirdb und erft fpdter bejddftigen, da fie
einer gany anderen Betraditung entfpringt; bhier Hanbdelt ed fidh
nur um bie Cntftehung, bdie, wie gefagt, nidt Hylifdh ift und
um bie papierne Befdaffenheit der Platten; da, wo beided
sufammentrifit, it im genetijhen Sinne dad ,wabre” Papier:
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geld vorhanden, wad in dem fyftematijden Namen ,autogenifdes
Papiergeld” mit aller Deutlidleit Hervortritt.

G383 wirtd aljo babei Fein hylijdhes Metall verwenbdet, um
al3 Grunblage der Geldfdaffung su bdienen, weder jur Auss
mitngung, nod sur Hinterlegung bei dem geldjdaffenden Staate.

Die beiden weitaud widtigiten Geldarten find bas bave
@eld und bad gulest betraditete autogenijdhe Papiergeld. Die
logifhe Stellung der beiden Arten jueinander ift nidht o ein-
fady, mwie fie {deint, farm aber nun leidht angegeben werben.
Man hat juerft dad Geld u unterfdeiden in hylogenijhes und
autogenijded; bierauf umterideibet man beim Yylogenijden
Gelde, ob e8 orthotypifd it ober nidht: fo finbet man bdasd
orthotypifde Geld; endlid) wendet man auf bad autogenijdhe
Geld die Unterjdeibung an, ob e8 metalloplatijd) ober papirvo-
platijd it — und findet jo bad autogenifde Papiergeld.

Der Bujammenbhang [apt fidh aljo etwa fo verfinnliden:

Dad Gebd ift

hylogenifdy autogenifd

orthotypifdy | nidht orthotypifd) | metaloplatifh | nidht metallopl.

@) @) @) @)
Jbared Geld¥ sautogenijdes
ober Papiergeld”
sotthotypifdes gebdrt bierber.
Seld”

Wegen der Widtigleit ded Gegenjaged, der jwifdien dem
baven Geldbe (1.) und allen andeven Gelbarten befteht, fafjen wiv
bie Hrten (2.), (3.) und (4.) unter dbem HAusdbrud ,pavatypiidh”
jufammen; badburd) wich dle Berfiandigung erleidtert; aber bie
paratypifden Geldarten find ein Sammelbegriff, der feinen ein-
beitlihen Jnbalt Hat; das Gemeinjame [iegt nur in dem Ums
ftande, bap alle diefe Geldarten nidht bar find.
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Durd) diefe fyftematifde Einteilung find nod) jwei minber
widtige Gelbarten jum Voridein gefommen: bie Arten (2.) umd
(8.) in obiger Uberficht.

Die Art (2.), dad hylogenijde, aber parvatypijdhe Geld, ift
fo bejdaffen: das Bhylijdhe Metall mup dem gelbjdaffenden
Staate {iberliefert werben, worauf er, entfprediend ber Norm,
bafilr Gelbftitde Hevausdgibt; aber bdiefe Stiide entfiehen nidt
burd) orthotypifde HAusprdgung, fondbern zum Beifpiel bdurd
Qerftellung von Sdjeinen. Wenn bei und jebed Pfund ein-
gelieferten Golbed mit 1395 Mart in RKafjenjdeinen beyablt
wiltbe — fo wdren biefe Kaffenfdeine hylogenijd), aber para:
typifd, und swar papivoplatijd). FTednifd betvadtet wilrben
fie alfo vom Papiergelbe nidt zu unterideiden fein, aber
genetifd ift Der Unterjdhied vom autogenijdhen Papiergelde
gang beutlid): benn fie wdven hylogenijdes Papiergeld, weldes
wobl nidt gany derfelben MiBaditung audgefest whre wie basd
anbere.

Aber die papiroplatifde Bejdaffenbeit ift nur beifpieldweife
erwdhnt. €8 tonnte aud) fein, bap jebed eingelieferte Pfund
Gold bezahlt wiitbe ywar mit 1395 Mart wie vorher; aber dap
biefer Betrag in Talern audgeyahlt wiirbe. Dann whven bie
Taler hylogenijded — unbd jwar dryfogenijded Geld; aber fie
wdven avgyroplatifd, alfo nidht orthotypijd, denn wir fegen
voraud, baf Gold unfer hylijdhes Metall geblieben fei, wibhrend
bie Taler filberne Platten Haben. Cine folde BVerfafjung ift
metalliftifd gar nidit fafbar, wibhrend fie dartaliftifd nidt bie
geringfte Sdwierigleit darbietet. JIn Den Niederlanden ift biefe
Berfaflung ywar nidt gang ausdgebilbet; pragmatifd) wdire es
alfo unriditig, auf diejen Staat hinjuweifen; aber ed fehit nidt
vie[, dap bie niederlindijdhen Silbergulben ein Beifpiel bar-
bieten von dryjogenifd - avgyroplatijem Gelbe. DHierbei tritt
bie Ber{diebenbeit der platijden und der genetijden Betradtung
gany befonderd beutlid) hervor: wer nur auf die Platten adtet,
wiitde hier bie Berbindung ded Gelded mit dem hylifdhen Metalle
®old gar nidt auffinden ¥dnnen.
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Die Art (3.), bad autogenijde, metaloplatifde Geld, bat
eine weite Verbreitung. Bei unfever BVerfafjung (feit 1871) ge-
- hdven Dabin: erftend die Talerftiide; jweitensd alle nad) Bor-
{drift be8 Reides Dergefiellten Silbermiingen; Ddrittend alle
RNidel: und RKupfermiingen. Dap die Talerftide Kurantgeld find
und bie anberen genammten Mingen Sdheibegeld, werden wir
fpdter befpredhen. Nidht auf diefen Unterjdied fommt e3 Hiex
an, fonbern auf bad Gemeinfame — und died liegt bdarin, dap
biefe Gelbarten jest nidht von hylijher Entftehung find, obgleid
fie alle in Form von Milngen auftreten. DHierin liegt dber Grund,
wedhalb viele Sriftfteller, 3. B. aud) Bamberger, geneigt find,
bie Talerftiide al3 eine Art von Sdeidbemiinge su beseidnen:
eine terminologifdde Unbebholfenbeit, die ausd einem riditigen Ge-
fahl Bervorgeht “und bied ift: die Abnung ber autogenifdien
Bejdaffenheit diefer Minzgattungen.

Qibrigens war aud) in unferer fritheren BVerfaflung (vor
1871) bas RKupfergeld in bdiefer Stellung; ja fogar die {don
genammten Silbergrofden waren e3, ba fiir fie bad Silber nidht
hylijd war.

Cbenfall3 u diefer Gelbart wdre, vor 1871, die Goldbmiinge,
genannt Friedrid)sdor, ju rednen, wenn fie folgende Verfafjung
gehabt Ditte. Gefest der Friedrid)sdor Hdatte damals bei den
Gtaatstaffen immer ju 5%/s Taler angenommen werden milflen —
aber e3 hdtte feine freie Berwandlung des Golbesd in Friedridsbor
gegeben; bied @eld Hdtte Bann eine fefte Bewertung befeflen,
ba aber Gold nidht hylijd war, fo hatte der Friebridsdor eine
autogeni{he, metalloplatije Geldart bdavgeftellt — geradbe fo
wie beute bad Talerftiid; fobaB alfo die eigentiimlihe Stellung
bes8 Talers nad) 1871 feinedwegd ohne BVorbild ift — denn ber
gefdilberte Friebridhsdor ift fein Gegenftiid, wenn man den Be-
griff des hylifdhen Metalled im Auge behdlt und nidht bei ber
phyfifalifden Unterideibung der Metalle ftehen bleibt.

€8 ift febr auffallend, bap die autogeniid - metaloplatijde
Geldart trof ihrer weiten Berbreitung und frithen Entftehung
nidt ridtig in ba3 Syftem der Geldarten eingeordmet ift; bder
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Oindberungdgrund war ftetd, dap man den Begriff ded Hylijdhen
Metallesd nidht entwidelte.

Bliden wir nun juriid (S. 36), fo ift e3 leidht, ecine
genetifde Cinteilung der Jahlungdmittel fberhaupt ju geben,
woraud im gamyen fed)3 Arten Hervorgehen, ndmlid) aufer den
vier Gelbarten nod) jwei Arten von Jahlungdmitteln, bdie nidt
Geld find:

Die Jahlungdmittel find:

penfatorifd dartal (alfo Seld)
amorphijdy | morphiidy bylogenifdy autogenifd)
. nidt nidt
|orthotypifdy orthotypifd metallopl. opl.
(1) @) ) “)
L II. m IV. V. VI

Oylogenijd) find die Arten I, II, III, IV.
Autogenijd find bie Arten V und VI
Amorphifd ift bie Art I

Morphijd find die Arten II, III, IV, V, VL

Metalloplatijd ift in der Regel die Art II und immer bie
Act III und V; Dbei ber Art I ift bie platijde Befdaffenheit
nidt gefordert, alfo aud) nidht die metalloplatijde.

RNidt metalloplatijd ift die Art VI, weil died durd) den
Cinteilung3grund gefordert ift.

Bei der Art IV ift bie Frage, ob fie metalloplatijd fet
ober nidyt, unbeftimmt gelaffen, um bdie Cinteilungsgriinde nidht
nod) mebhr u haufen; beide Formen find mdglih. Man beadyte
babei, bap metalloplatifd) fein ein weitever Vegriff ift, al8 hylo-
platijd fein.

Der Sinn diefer Cinteilung ift: fie Joll nidt pragmatijd
fein, aljo weber einen beftimmten Staat nennen, nod) daritber
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entfdeiden, welded Metall jeweilig hylifd fei. Prattijd Lommen
jegt nur Silber und Gold al3 Hylijde Metalle in Betradt, fiix
dltere 3eiten aber aud) Crs. Die Einteilung ift vielmehr {yftema-
tijd im genetifdhen Sinne und bleibt alfo beftehen, gleidgiiltig
welden Staat, welde Jeit oder welde hylijdhen Metalle man
ald Beifpiel einfege. Filr eine wirtlid allgemeine Theorie ift
died BVerfahren notwendig; ed fann aber nur durdgefithrt werben
burd) HAufftellung zablreidher Begriffe, die bei dber blop prag-
matijden Behandlung bdiefer Dinge gar nidht auftreten Idnnen.
€3 ift alfo nidht willkirlid, folde Begriffe eingufithren, jondern
notwendig, wenn fiberhaupt eine allgemeine Theorie juftande
fommen foll. —

Sebr baufig ift der Staat in Unfiderheit fiber die Natur
ber Jablungsmittel und trifft dDadburd) Anorbnungen, die nidt
folgeriditig find. JInsbefondre ftopt man baufig auf Spuren
bed Ridfalles in bdie penjatorifde Huffafjung, wdahrend lingft
bie dartale BVerfafjung herrjdend geworben ift.

Dahin gehdren die Beftimmungen fiber dbad Paffiergewidt.
Bei und im Deutfden Reide it dad Paffiergewidht bei allen
paratypifden gemiinzten Geldarten abge{dafft: wie jehr bie
Talerftiide abgentipt feien, ift gany gleidygiiltig; fie gelten, fo
lange fie nod) exfermbar find, immer dbrei Marf, mdgen fie aud
nod) fo fehr an Gewidt verloren Haben. Ebenfo die Reidhs-
filbermiingen; ebenfo die RKupfer- und Nidelmiingen. Das ift
vollfommen ridtig im Sinne der Chartalverfafjung, bei welder
ja bie Geltung nidht mit bem Gehalte zujammenhdngt.

Hingegen ift fiir bad orthotypijde Geld (filr die Gold-
miingen) bei und dasd Pafjiergewidht nod) beibehalten: wenn ber
Gewidtdverluft diejer Stiide mebr ald /s %0 betrigt, fo hort
bie Geltung im Privatverfehr auf; dad Paffiergewidht ift alfo
99'/2%0 bed vorgefdrichenen Gewidtes. Darin liegt ein gang
unndtiger Riidfall in die penfatorijhe Auffafjung; denn wenn
bie Chartalverfafjung den Bwed hat, die Wigung abjujdaffen —
was foll dann bdiefe Bejtimmung, die nun die Wage wicder not-
wendig madt? Der vor{dmwebende Gedbante ijt oﬁenbar ber

Knapp, Theorie bed Beldes.
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private Annehmer foll jedenfalld in bejug auf reale Befriedigung
fiergeftellt werben, wenn aud) nur inmerhalb jemer Grenge.
Die Mapregel it aber vollig ftberfliiffig — benn gany ridtiger
Weife bleibt bei und ber Staat verpfliditet, die abgejdliffeniten
Stitde — {o lange fie exfenmbar find — al8 ,voll“ anjunehmen,
ba3 Deifit nad) ber proflamatorijden Geltung. Dann Idnnte
aber die Beftimmung fiber dad Paffiergewidt ffix private An-
nehmer ebenfall3 aufgehoben werben — bdenn fie bewirlt ja
hodftens, dap bdie abgejdliffenen Stilde etwad fjdneller in bie
Staatsfaflen eingeliefert werben. Jedenfalld hat die ganze Ein-
tidtung gar nidtd pringipiell Bebeutendes.

Damit foll nid)t geleugnet werden, daf e3 einen guten
Sinn hat, dad orthotypijde Geld, dasd fidh im Umlaufe befindet,
nidt durd) Abniigung verfommen 3u laflen; hon wegen der Er-
fennbarfeit ber Stiide ift e3 jwedmdpig, und e3 hat aud) Be-
beutung fitr bie fpdter ju betradhtenden dbromijden Cinridhtungen.
AN bied fann aber erreid)t werden ohne bad Paffievgewidht fitx
private Annehmer, welded nur bdie unbefangene Annahme der
Stiide ftort. o

Bor allem aber ift e ein Jrrtum, ju glauben, bied Paffier-
gewidt fei eine Cinridhtung, welde wegen der Geltung der Stitde
notwendig fei — dad fann nur der Metallift glauben. Nbrigens
baben viele Staaten, 3. B. Franfreid), dasd Paffiergewidht fiix
private Annehmer ldingjt abge{dafft, aud) beim orthotypijden
Gelbe.

Damit fei feinedwegs empfohlen, der Abnfigung thren Lauf
su laffen, wie bad in dlteren Jeiten fiblidh war: erft bei gdngs
lid unertrdglid) gewordener Abniigung ent{dlop man fid frither
su einer bdurdgehenden RNeuprigung der Stiide, unter Feft-
Baltung der fritheren Regeln. Das ift unter allen Umftdnden
eine groBe Nadldffigleit, die man mit Redht in neuever Jeit ver-
meidet — aber daraud redtfertigt fid) feineSwegd dasd Pajfiers
gewidt fiir private Annehmer!

Gefept, e3 finde wegen ftarfer Abgejdliffenheit der Stitde
eine ploplide Neuprdgung ftatt, fo mup dbad alte gemiingte Geld
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eingesogen und burd) neugeprdgted erfeht werben. Hierbei gibt
e3 jwei MWege: Bielleiht nimmt der Staat die alten Stitde
nur nad) dem Gewid)t an; vielleidt aber tut er e3 nad) ber
proflamatorijhen Geltung. Dad erfteve ift fir dben Staat,
fistalijd) betradytet, natfixlid) vorteilhafter, dbenn ber Subftan-
verluft wird dann bdem zufdlligen Jubaber aufgebiivbet. Der
anbdre Weg mutet dem Staat Opfer ju, die fidh) auf alle Steuer-
sabler verteilen. Dod) ift e8 nidht diefer Puntt, der und hiexbei
feflelt, obgleid) bie Frage, wer bdie Laft su tragen habe, wohl
aufjumwerfen ift — fie gehdrt aber in bie Finangpolitif. Lytro-
logifd) taud)t hier eine gany anbere Frage auf, ndmlid) die besd
obwaltenden Grundfages. Wenn ber Staat nad) bem Gewidht
einldft, jo betvadtet er in bdiefem Falle bas Geld plaglidh Jo,
al8 wdre e3 penfatorijd). Wenn er aber nad) der protlamatorijden
@eltung einldft, fo Handelt er allein folgeridtig, denn es ift
nidt erlaubt, je nad Lage bder Jntereffen bad8 Geld bald o,
balb o aufsufaffen. Entweder hat man penfatorijhe Jahlungs:
mittel — banm miiffen fie immer penfatorijd fein; odber man
bat dartale — dbann miiffen fie immer dartal fein, aud) bei
ber GCinldjung. Aber jede Siderheit fiber die Natur bdes
Bahlungsmittel3 geht verloren, wenn ber Staat je nad) feinem
Borteil bald penjatorifd), bald proflamatorifd) handelt. Waven
biefe Begriffe ftetd8 mit Sdharfe unteridhieden worden, fo hatte
e3 3u einer penfatorifhen Cinldjung ded Gelbed niemald fommen
tormen. PMan war aber darfiber im unflaven, und der Staat
neigte bald ber einen, bald der anbern Auffafjung ju — febess
mal Derjenigen, bie ihm fisfalijd vorteilhafter erfdhien und
{dwantte fo jwifden der metaliftijhen und dartaliftijden Auf-
faflung hin undb Ber. HAud) die Kinige waren Metalliften beim
RNehmen, Chartaliften beim Seben ded Geldes!

Cine anbere Unfiderheit Herridhte vor dem Jahr 1871 be-
jonder3 in Siiddbeutjdland. Aus der Tatfade, dap dasd Silber
hylijhes Metall war, zogen bie Leute den SHlup, daf frembde
Gilbermiingen ohne weitered al3 Geld zuzulafien feien — nur
miiffe man bie Bewertung o ecinriditen, dap der pesifijdhe Ge-

5‘
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Balt der Stitde mit der hylijden Norm in Nbeveinftimmung fei.
€8 bilbete fid) fogar der Unfug aus, dap bie Bewertung ge-
wobnbeitdreditlid) entftand und bdap ber Staat erft nadtriglid
feinen Segen dazu gab.

Diefer Borgang wiberfpridht allerbingd nidt der Chartal-
theorie, benn die einmal anerfannten fremden Stilde gelten
protlamatorifd) weiter, und dad fremde Geprdge ift an fidh fein
Hindbernis, nadpdem bdie Redtdordnung basdfelbe gebilligt hat.

Qingegen verliert ber Staat dadburd) alle Einwirfung auf
bie leidte Erlfennbarfeit feined Gelbes; zuleht ift die bunte
Mannigfaltigleit der Gelbarten gar nidt mehr zu fiberfehen und
bie Handhabung wird unfider.

NAud der hylogenijdhen Noxm folgt ja allerdings, baf frembe
Gilbermilngen verwanbelbar find in bad einheimijde Silber-
geldb — aber e3 folgt bod) nidht, dap died ohne weitered, durd
Bewertung ber fremben Stiide, gefdehen milfle. Bielmehr hat
ber Staat ein grofes Jmteveffe, bie Umwandlung nur auf dem
Wege ber Umprdgung zu geftatten — fonft gibt er ja ben
Grundfag der leidhten Crfennbarfeit feiner Gelbarten auf, ber
bod) fo widtig ift.

Aber jenes BVerfahren Hat nod) einen andern Nbeljtand. €3
wive vevgleidsweife ertrdglidh, wenn fremde Milngen nur dbamn
anerfannt wiirdben, wenn fie ihre Cigenjdaft, auslindijdes Geld
u fein, beveitd verloven hdtten; find fie aber aud) im Huslande
nod) Geld, bann erlangen die Stitde eine it jeltjame doppelte
Stellung, bdie wir unter dem Namen Syndartidmud fennen
lernen werben: bdie Stilde find dann veridiedenen Redjts-
ordnungen unterworfen, einerfeitd der RedtSordnung des ers
seugenden Staatd, anbererfeitd bderjenigen ded anerfennenden
CStaatd. Diesd ift swar nidt unter allen Umftdnden verwerflid,
bemn e8 wird mitunter abfihtlidh) herbeigefiihrt. Dagegen ift e3
ftet3 verwerflidh, einen folden Buftand durd) Nadlaffigleit —
um nidt zu fagen bdurd) Gedbanfenlofigleit — Bhervorsurufen,
benn ber Staat verliert daburd) einen Teil feiner Herr{daft
fiber a3 Geldwefen.
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Den hidften Gipfel ded Unverftandes bejdhritt man in Siid+
beutjdhland nad) dem Jahre 1871 — alfo naddem bdad Silber
feine bylijde Stellung verloven Hhatte. Damald lief man den
Sfterreidhifden Silbevgulben im BVerlehr al3 Fweimarlftiid ju,
und freute fi) fogar, baf er mehr Silber enthielt al8 bas
Bweimartitiid ber Reidhsmiimgen. Dabei wurde gang vergefjen,
bap bdie frithere Bulaflung frember Silbermiingen wenigfiens
burd) bie hylifde Cigen|daft de3 Silbers begriindet war, mit
tdridter Unterlafjung ded Umprdagens. Jeht aber, nad) 1871,
foomte biefe Begriimbung nidht mebr angerufen werdben, wmd
bermod) lief man aud alter Gewobhnbeit die Hfterveidijdhen
Silbermilngen in den {iibbeutiden Berfehr al8 Jweimartitiide
eintreten — wdbhrend unfere Reid)3gefepe die freie Audpragung
von filbernen Zweimarfitiiden gevabesu verbieten! Qaitte man
biefen Mibraud) ldnger gedulbet, o hatte bad Reid) alle Herr-
fdaft fiber fein pavatypijdyed Silbergeld verloren, wdbhrend e
fein erfter Grundfag ift, diefe Herridaft in Hanben su behalten.
Unjer Publifum lebte gany rubig in der BVorftellung weiter, dap
ba3 Silber nod) hylijd fei!

€8 ift fiberhaupt gany verfehrt, in einer fo vermwidelten
Gade wie unjer Geldwefen ift, nod mit dem Gewohnbeitsredt
u arbeiten, befjen Beiten ldngft vorilber find. Dad Eindringen
ber dfterveidhijhen Silbergulden nad) dem Jahr 1871 in Siid-
beut{dland war fein lepter Erfolg — bder allerdings nidt lange
bauerte. Seitbem ift bdiefe Quelle der wiberfinnigen Redts-
bilbung gliidliderweife abgeddmmt.

§ 5.
Dromifde Bejiehung ded Geldbed jum Metall

Die Berwaltung ded Geldwefend — allgemeiner audgedriidt
bie Iytrijde Berwaltung — Hhat suweilen die Abfidht, einem ge-
wiffen Metall einen feften Preid zu verfdaffen und verwirflidt
bied Ziel dburd) befondere Mafregeln, bdie nun genauer zu be:
tradten find. Diefe Mafregeln follen hylodbromijd) Heifen; bdie
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gejamte Tatigleit jener Verwaltung, foweit fie auf bad genannte
Biel geridytet ift, begeidnen wir tury al8 Hylobromie. Jur Redhts
fertigung biefer Ausbriide diene folgended: nur das Bhylijde
Metall fann einer {olden Regelung ded Preifed unterworfen
werdben; baraud erflirt fid) der erfte Teil bes neuen Wortes;
ber pweite Teil entfteht unter Anlehnung an die Tatjade, dap
gewiffe Preife haufig ald ,Kurd” bejeidnet werdben — wofitr
wir wegen ber bequemeren Bilbung eined abdjeftivijdhen Aus-
brudes bas griedsijdhe Wort , Dromosd” verwenden, wad allerdings
gang willtiiclid) aber dod) wobh!l erlaubt ift. Unter Hylobromie
verftehen wir alfo bie bewufte Befeftigung bdes Preifes eines
hylijhen Metalle3; nod) genauer: die bewupte Herftellung fefter
Grengen, nad) unten und nad) oben, fitr ben Preid eines hylijhen
Metalles. €3 hanbelt fid) nun darum, diefe Titigleit der [ytrijden
Berwaltung im eingelnen zu fdilbern.

3 gibt eine Verfaffung der Zahlungdmittel, bei welder
bies Biel von felber eintritt, fojujagen ex definitione, das Beift
al8 Folge aus bem Begriff diefer BVerfafjung: ndmlid) bei dem
amorphifd:-penfatorijden Jahlungdmittel, bas wir al8 authy-
liftijdy, in3befondre al8 autometaliftijd Femnen gelexnt Haben
(e3 ift bie I. Art in dbem Sdhema Seite 64). Wenn ein
Metall ald hylifd erflart und ohne Forberung beftimmter Fovrm
durd) Buwdgen al3 Bahlungdmittel verwendet wird, fo fann fidh
fiir died Metall gar Pein {dHwanfender Preid ausbilden; e ver-
fteht fid) von {elbft, baB gleid) {dhwere Mengen bdiejes Metalles
obne weitered gegeneinanbder audgetaufdht werben. Wenn bas
Pfund die Gewidtdeinheit ift, fo foftet jebed andere Pfund
jene3 Metalle3 eben ein Pfund, hat aljo einen feften Preis.
Qier ift aljo feine bejonbere Tdtigleit der Verwaltung ndtig,
die ylobromie ift jhon begrifflid gegeben.

Bei allen anberen [ytrijden BVerfafjungen ift died aber nidt
mehr der Fall; dad wird fo haufig fiberfehen, dap ed einer ges
naueren Betradtung bedarf.

Nehmen wir an, die BVerfafjung fei morphijd-penjatorijd
(II. Art in bem Sdhema Seite 64): die Stiide haben bann eine
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vorgefdyriebene Form, fie treten ald Milngen auf; aber fie werben
bei ber Zabhlung jugewogen. Dad hylijde Metall hat dbann eine
obere Preidgrenge: niemand bezahlt bann fiir ein Pfund Silber
(beifpiel8meife) mehr, ald eben ein Pfund Silber: denn bad
bat er ja al8 Bablungdmittel in Hinden — ober er famn gar
nidt an RKaufen benfen. Aber eine andere Preidgrense hat dad
bylijdhe Metall dann nod) nidht; e3 ¥onnte fehr wohl, in Barven-
form gedbadyt, billiger fein, al8 ein Pfunbd des geformten Jahlungs-
mitteld (ba8 wiv vorausfepen) trop der Ubereinftimmung bes
Ctoffe8 — zum Beifpiel dbann, wenn viel ungeformtes Metall
ploglid auf dem Markt erfdiene. Die Bebingung, daf das
Bablungdmittel geformt jein mup, gibt bemfelben, wirtjdaftlid
betradytet, ein unterfdeibendes Merfmal; nur phyfialijd be-
traditet wdre bied Mertmal ohne Wirfung. Wie ein goldner
Bedjer etwad anbered ift, ald ein ebenjo {Hweres Stitd Sold,
fo ift aud) eine golbene Miinge etwad anbdered al3 ein ebenfo
{hweres Stitd Golb.

Soll mun bas hylijde Metall aud) eine untere Preidgrenge
ethalten, fo ift dbagu eine Mafregel nidtig und ausreidend: bdie
[ytrifde Bermaltung mup exfliven, daf alles auf dem Martt in
Barrenform auftretende Metall ohne weiteres in die vorgejdriebene
Form von Milngen gebrad)t werden fann. Aled Metall muf
aljo — e8 mup — von ben Miimyftdtten jur Audpragung an-
genommen werden. Diefe Mafregel nennen wir Hylolepfie.

Jm Begriffe ded hylifhen Metalled liegt died nod) nidht.
Denn hylifd) ift ein Metall bann, wenn e8 ohne Begrenzung
in 3ablungdmittel verwanbdelt werben bdarf; bavin [iegt eine
Crlaubnis, aber Pein Bwang. Jn bder Hylolepfie aber ift der
Bwang ausdgefproden.

Die Hylolepfie ift alfo bdiejenige Mafregel, welde Hinjus
tveten mup, bamit unfer hylijdes Metall — bei der Verfafjung,
bie und bier bejddftigt — aud) eine unteve Preidgrenge DHabe.

Die beiben bHisher befprodenen Arten von Fahlungdmitteln
find aber nod) niht Geld.

Gehen wir nun 3u den Geldbverfafjungen iiber, jo tritt uns
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suerft da3 Bare Geld entgegen (IIL. vt ded Jahlungdmittels,
1. Art bed Geldes, nad) dem Sdema S. 64).

Wenn wir Barverfafjung des Gelbed annehmen, {o hat bas
bylijde Metall weber eine obere, nod) eine untere Preidgrenge.
Diefer gang ungweifelhafte Sap wirh bei allen Laien dad grdpte
Critaunen BHervorrufen, und bennod ift er ridtig, jobald wiv
an ben aufgeftellten Begriffen fefthalten, wozu wir al8 Theovetiler
fdledterdingd gendtigt find. Soll eine Befeftigung bed Preifes
erveid)t werben, fo fann e8 nur ,ex institutione“ gefdehen, da
eine Feftigleit ,ex definitione“ Hier durdaus nod) fehlt.

Bunddft ift e8 flar, wie bei dbem voraudgehenden Fall, dap
ba3 hylijde Metall feine untere Preidgrenze hat, denn {oldes
Metall, voh auf den Martt gebradyt, Innte fehr wohl billiger
verfauft werdben, al8 ber hylijden Norm entjpridht. Hud) Hier
bebeutet hylijdes Metall nur ein foldes, welded unbegrenst in
bare3 Geld vermwanbdelt werben darf — aljo Erlaubnid; wdahrend
ein Bwang dazu erft befonders gefordert werben mup. Um mn
bie unteve Preidgrenze Hersuftellen, mup alfo aud) bier jener
Bwang eintreten, den wir Hylolepfie nennen: fie ift hier nihts
anbered, al8 wad man ,freie Audprigung” u nennen pflegt.
Der Zwang ift gegen bie I[ytrijde BVerwaltung geridtet; und
ofvei” Debeutet, baf der Jnbaber des Metalled befugt fei, be-
liebige Mengen bed Metalld sur Audprigung dargubieten. Jit
aber die Oylolepfie eingefiihrt, dann hat dad bHylijde Metall
allerdingd eine untere Preidgvenge, weil die [ytrijde Vermaltung
gegwungen ift, e8 nad) der hylifden Norm angunehmen. Cinem
foldhen Réufer gegenfiber ftehend braudit fid) der Inhaber des
rohen Metall3 auf feinen niedrigeren Preid eingulaffen.

Died ift befanntlidh der Grund, weshalb bei unsd das Gold
nidt woh!l billiger fein fann al3 1392 Mart dad Pfund — benn
$u Diefem Preife witd e3 von ber Iytrijden BVerwaltung ane
genommen.

Anbdererfeitd hat aber dad Dylijdhe Metall bei Barverfafjung
bed Gelded aud) nidt von felber eine obere Preidgrense.

Denn o3 gehdrt nidht sur Berfaflung ald folder, dap bdie
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Stitde ftetd vollwidtig find: fie verlieren durd) Abnupung ftets
an Gewidt — wdabrend fie trogbem bared Geld bleiben und
ihre @eltung bebalten. Die Volwidtigleit gehdrt nidht in bie
Definition ded barven Geldes; nur bei ber Herftellung — alfo
vor jeder migliden Abnupung — muf bder fpesifije Gehalt
ber Stiide fih nad) ber hylogenijhen MNorm vidten — bdad
allein haben wir bei der Definition ded baren Gelbed geforbert.

©oll bad hylijde Metall eine obere Preidgrenze gewinnen,
fo miiflen wir exft nod) bejonberd fordern, daB bie Stiide bes
baren @elbed ftetd in BVollwidtigleit gehalten werdben, durd
HAudmergung bderjenigen Stiide, bie zu leiht geworben find.
Wird diefe Forberung erfiillt, bann exft hat dad hylijde Metall
die Cigenjdaft, aud) eine obeve Preidgrenge su befigen.

Bei und werden in der Tat bie Goldftiide ausd dem Vers
Tebr guriidgesogen, fobald fie mehr al8 /s o Ded vorgejdhriebenen
Gewidyted verloren haben — e ift bie Cinridtung, die oben
,a[B »Baffiergewidt” erwdhnt ift; ihr wicflier Nupen befieht
burdaus nur barin, bap fie jene obere Preidgrvenze fiix unfer
bylijhes Metall befeftigt. Denm num ijt ed fider, dap derjenige,
welder bared Geld im Betrag von mindeftend 1395 und
hiodftens 1400 Mart in Hdandben hat, darin tatjadhlid ein Pfund
feinen Golbes finbet.

Dad Paffiergewidht beim baren Gelde ift demnad) eine
befondere Art von Borforge dafiix, dbap der Jnhaber von 1395
big 1400 Mar? ein Pfund feinen Golded befit; denn bie
Iytrijde BVermaltung ver{dafft e8 ihm; fie bringt jened Gold
sum Bor{dein — baher wollen wir die Mafregel allgemeiner
al3 Qylophantidmud Dbejeidhnen, bdenn bdied Wort bebeutet
LOplifdes Metall jum BVorjdein bringen”. Died muf nidt
gerabe durd) bad Paffiergewidit gejdebhen, aber wo Paffier=
gewidht de3 barven Gelbes befteht, ba dient e8 bem Hylo-
phantismus.

Der Hylophantidmus fteht der Hylolepfie gegenilber; beide
Mafiregeln sufammen erzeugen fefte Preidgrengen filr dad hylijde
Metall, und find aud) bei der Barverfafjung des Gelded nod)
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befondberd in3 Leben zu rufen — weil fonft trop aller Bar-
verfafjung da3 hylijde Metall Teine feften Preidgrenzen bat.

Qier find nur bie Ausdriide neu; bie Mafpregeln aber find
langft befannt und in voller Nbung, werden aber vom Publifum
nidt gewfitbigt — benn e3 ift, wie gefagt, ein gang verbreiteter
Jertum, dap die Barverfafjung allein bereitd eine Befeftigung
be8 Preifed filr basd hylijde Metall erzeuge.

Die hylodbromijdhe Titigleit ber [ytrijden Verwaltung fept
fih bemnad) aud zwei Tdtigleiten zujammen: aud ber Hhylo-
leptifdhen und aud der hylophantijden.

Dap e8 gleidgiiltig ijt, welded Metall wir uns ald hylijd
benfen, ift flar; nur ber villige Laie famn meinen, dbap nur bad
Gold diefe Cigenjdaft haben fdnne.

a3 wir eben vom baren Gelbe gefagt haben, ift aber
nidt auf bdiefe Geldart befdrintt, bdie im Syftem ald Hhylo-
genifd - orthotypijd (Seite 64) begeidnet worben ift. Gany
dbhnlid) fteht e8 mit bem Bylogenijd-paratypijdhen Gelde (alfo
mit der IV. Art der Bablungdmittel, bad ift, mit ber 2. Art
bes Gelbes).

Bei diefer Geldart fann eben o leidht bdie PHylodromie
erveid)t werden, aber ebenfalld3 nur durd) jene beiden, {idh
ergdnzenden MaBregeln. Die Hylobromie ift alfo nidht gebunden
an bie Barverfafjung bed Gelded8 — wohl aber an deffen hylo-
genije Berfaffung, welded ein weiterer Begriff ift.

Gejept, e3 fei die Cinridtung getvoffen, daf dad hylijde
Metall nad) ciner Norm in Geld vermanbdelt werde, aber
nidt durd) Audprdgung, jondern fo, dap der Staat dbad Metall
gurid behdlt und dafiir Kaffenjdeine ausdgibt (wie oben Seite 62).
Dann ijt die Geldbverfafjung swar nod) hylogenijd), aber para-
typifd. Soll nun dad hylijhe Metall einen feften Preid haben,
fo find folgende Cinvidhtungen notwendig und ausreihend:

€8 muf angeordnet werden, bdap alled hylijhe Metall auf
biefe Weife, wenn dargeboten, in Geld vermanbdelt werden muf.
Died ift Gylolepfie, aber nidt in der Form, dbaf bdie Iytrijde Ber-
waltung jur Audprigung geywungen wird, fondern in ber, dap
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fie sur ,Cinldfung” geswungen wird; der Wirtung nad) ift aber
beides gleidh ;

e3 muf ferner angeordnet werdben, bap flir jeben Betrag in
RKaflenfdeinen, den man der Iytrifden Verwaltung einveidht, fo
viel Gewidtdeinbeiten ded hylijdhen Metalld3 ausdgeliefert werben,
ald ber Norm entfpridht. Died ift Hylophantidmus, aber nidht
in ber Form, daf die Auslieferung in Milngen ftattfindet; e3
geniigt dbie Auslieferung in Barven.

Man fieht, Hylodbromie fann ftattfinden ohne Barverfafjung
bed Geldesd, ja fogar ohne dap irgend eine HAusprdgung bdesd
bylijhen Metalled ftattfinbet! Gleidwobhl wdre der Preid bdes
hylijhen Metalled dann feft, ja die Grengen der Preisbewegung
wiitben fogar vdllig sujammenfallen.

Demnad) hat man dreierlei Normen ju unterjdeiden:

die hylogenijhe MNorm beftimmt, bdaf hylogenijded Geld
gefdaffen witd bdurd) BVerwandlung einer Gewidytdeinheit ded
Metalld in {o und jo viele Werteinheiten (3. B. in 1395 Marf);

bie Byloleptijhe Norm beftimmt, daB jedbe bdargebotene
Gewidteinbheit ded hylijhen Metalld vermanbdelt wird in jo und
fo viele Werteinheiten (3. B. in 1392 Marf);

bie hylophantijde Norm beftimmt, dbaf fiir fo und fo viele
Werteinheiten (3. B. fiir 1395 big 1400 Marf) eine Gewidhts-
einbeit ded hylifden Metalls exlangbar fei.

Ale drei Normen Ednnen dbereinftimmen; aber fie miiffen
e nidt; wenn fie fibeveinjtimmen, fo ift jivengjte Hylodromie
vorhanben; tun fie e aber nidht, Jo gibt e3 nur fefte Grenzen
fiix ben Preid ded hylijhen Detalled; e8 befteht bdanm ein
hylobromifdher Spielraum.

AN died fet hylogenijhe Geldverfafjung voraus.

Weiter aber dilrfen wir nidt gehen; jobald wir Geldfyfieme
in Betradyt ziehen, welde fein hylijdhes Metall mehr fennen,
hort die Qylodromie begrifflih auf; dbenn fie jeht voraus, dap
ein gewiffes Metall zu einer beftimmten Norm in Geld ver-
wandelt werben fdnne. Wenn wir nun bag hylijde WMetall
binmwegbenfen, fo hort jwar feinedwegs jebe Geldverfafjung auf, aber
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e3 hort bie Miglidfeit ber Hylodbromie auf. AIBbann find alle
Metalle gegeniiber ber Iytrifden Berwaltung in einer gany
inbifferenten Stellung; wie jept Jinn und Blei, jo dbann aud
Silber und Gold.

Die Miglidleit einer Gelbverfafjung ohne hylijdes Metall,
aljo einer autogenijen Berfafjung — wird leidht fiberfehen,
ba fie gang felten ift; aber fie befteht in ber Tat. €8 gibt,
wie wir bereitd wiffen, autogenijdes Papiergeld; und wenn man
eimwendet, dap faft tmmer neben bdemfjelben aud) baved, alfo
hylogenijdes @elb, weiter befteht, fo ift bied ridhtig — aber e
fann Hinweggedad)t werben; dbavon werben wir und dberzeugen,
wenn bie funftionelle Stellung der verfdiebenen Geldarten eines
Staated bejproden wird.

G8 ift aber nidyt einmal erforberlid), nur an autogenifdes
Papiergeld su denfen. Nehmen wir beifpieldweije an, dap vor
1871 in Bremen, wo ftetd frembe Goldbmiingen al8 Geld dienten,
feine gefeplidhe Berwanbelbarfeit des Metalled Gold in jene
Miimgen  beftanden habe — bdann war dort dad Gold fein
hylijhes Metall; und trop DbDer platijden Berwendung bes
®olbed beftand bdort nidt die Cinvidtung ber Hylobromie!
Denn e3 feblte der bHyloleptijde weig bder Iytrijden Bers
waltung, wenn aud) der hylophantijde Jweig derjelben anndhernd
audgebildet war, entjpredjend den Vorfdriften fiber die exlaubte
Abnupung jener fremben Goldbmiingen. Dad Gold al8 Metall
batte dann in Bremen Ffeine untere Preidgrense, jonbern nur
eine obeve. Diefe allerbing3 feltene Crideinung famn bei blof
platijder Betradtung gar nidt jum BVerftandnid gebradit werden.
3n ber Tat war jened Golbgeld Bremensd gar fein bared Geld,
e8 war paratypifd, weil fein hylijdes Metall beftand, tvof ber
metallijden Platten.

Die gang ftrenge Hylodbromie befteht in der Praris nivgends.
Man begniigt fid mit bem hylodbromijhen Spielvaum. Sdon
diefer Umijtand jeigt dem nadhdenfenden Betvadyter, dap bie
Qylodromie nidht fo unentbehrlid ift, wie fie mandem erjdeint.
Wer mehr behauptet, ber fommt bereitd in BVerlegenbeit durd
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bie Grwdgung, daf die Oylobromie in ihrer Deutigen Geftalt
febr neu ift, fogar bann, wenn man nur den hylodromijden
Spielraum ind Auge faht.

Merfwiirdig im hddften Gradbe ift nun die Entjtehung der
Oylobromie. Sie ift gerabe {o wenig bewuft erfunben, wie die
Chartalitat; fie hat fid) eingefdliden. €8 war bei der Cxfindbung
bed morphijden Jahlungdmitteld8 nod) gar nidt zu itberfehen,
wie fehr fidh dasfelbe grundfaplid) von bder penfatorijden Ber-
wendung entfernen werde; und gerade {o unflar war es beim
hylogenifden Gelde, wie grof ber grundidslide Abftand von
der Oylodbromie fei, bie man unddft in unbedadter Weife ald
von felber gegeben anmahm. Denn piydologifd) betraditet ift
immer feftyubalten, dbap man in dlteven Beiten ftet3 glaubte, der
fo leidht verftindblidhe Autometallidmusd beftehe fort, trop hingu-
tretender Geformtheit und trop proflamatorifder Geltung! Daf
biefe Beigaben aber bie gange Grundlage der Iytrifden Ber-
fafflung dndbern — bdavon Hatte niemand eine Ahnung.

Buerft entftand bdie Hylolepfie, und jwar beim ortho-
typijden Gelde; denn die Kdnige pflegten einen Shlagidap zu
erheben aud rein fisfalijden Griinden. Die Intrijdhe Verwaltung
follte fistalijh eintviglidh fein. €8 mufte alfo hodift exwiinidht
fein, alle3 erlangbave Bylifdhe Metall auszuprdgen, weil der
byloleptijdhe Absug in die RKaffe bed Kinigd flof. Das ift der
eingige Grund, weshalb der Sap aufgeftellt wurde: alled hylijdhe
Metall muf zur udprdgung angenommen werden. Daf dadurd
eine Preidgrenze (eine untere) fiix dad hylifde Metall entftand,
it swar ridtis — aber biefer Gedanfe lag vdllig fern und
wirlte nidht im geringften mit. Nidht an eine PreiSgrenge badhten
bie Konige, fonbern an den Sdhlagidhag. Wieber ein Beifpiel,
wie in ber Redtdgeididhte Cinridtungen wirffam werden, die
aud gang anbern Bweden entfpringen — fobap alfo die Folgen
vdllig unabhdngig find von dem urfpriinglidy gehegten Jwed;
und erft {pdter werden bie Folgen fo aufgefapt, ald wenn fie,
biftori{d betraditet, al8 Bwed vorgejdwebt Hdtten. Fitr den
Redytahiftorifer find die urfpriingliden Jwede der Cinridtungen
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nidt ohne Jntevefle — aber {eine Aufgabe ift vor allem, die
bavon gang unabbhdngigen Folgen, bdie ungewolten und ber-
mdadtig werbenden Folgen darjuftellen; in ihnen verfdrpert fidh
der eigentlide Inbalt feinesd For{dens.

Biel fpdter entftand bder Hylophantidmus. Daran fonnte
fiberhaupt erft gebadyt werben, ald bad orthotypijhe Geld ftart
abgenugt war. Sollte die Iytrijdhe BVermaltung der Kinige fidh
Beveit erfldven, fiir jebed abgenupte Stiid ein vollwidtiges ju
geben? NidHhtd weniger al3 dasd! MAlle Rinige vermeigerten ed
unbebingt, denn dadurd) wurbe ja dem Fidtus ber gange Ber-
[uft, der dburd) Abnupung entfteht, obhne jebe Sdonung aufs
gebfivdet. Die dlteve Auffaffung ber Iytrijden BVerwaltung ift
aber figkalijdy; Sdlagidat exrndhrt, aber BVolwidtigleit ver-
gebret. €8 ift alfo im gangen Mittelalter fein Gedbanfe davan,
bie Bollwidtigleit ber umlaufenden Stiide aufredit u Halten;
bad wdre ja ein negativer SHhlagidah gewefen. Um bier den
Fistus vor Sdaben zu bewabren, entwidelt fidh gevabe der
Grundfag proflamatorij@er Geltung, alfo aud) bdie Chartalitdt.
Alfo wird bad bamalige Geld ftetd feinem Sdidfal fiberlafjen;
mag e3 fid) abnugen, wie 8 will, ber Kinig ift Chartalift. Wie
wunbderbar, daf bdie Chavtalitdt bded Gelbed, bdiefe Crrungen:
fdaft Hoher Weisheit, bdiefe foftbave Crideinung ded fojialen,
ftaatlid) geordneten Rebens, ausd einer fo niebrigen Wursel ent-
fproffen ift. Und bod) ift e8 der natfirlihe Gang, dben man in
ber Entwidlung aller Berfafjungen beobadytet. Niedrige Jwede
rufen Cinridtungen Hervor, bie su ben cdelften Folgem ents
widelt werben.

€3 fam nod hinzu, dbap gutgemeinte Anldufe sur andauernbden
Bollwidtigleit der Miingen ftetd {deiterten. Eine Hand voll
neuer vollhaltiger Miinzen, in den BVerfehr geworfen, fann fid
wie wir fpdter fehen werben, gar nidht Halten neben ftart abs
gefdliffenem Gelbe. Dasd war nebenbei gefagt gewip einer ber
Grilnbe, weshaldb man bdie hylogenijdhe Norm ftetd von Jeit ju
Beit Berabfepte, obgleid babei nod) bad fistalifhe Jnterefje
mitgefpielt Hat.
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Die Folge war, bap man bad Geld durd) Abnugung fo
verfommen [ief, bi3 e3 an Rennbarfeit verlor; in bdiefem
Augenblide exft ent{hlop man fidh 3u umfaflender Neupragung —
und dadte dadburd) einen Hidft bedbauerliden fistalijdhen Nadh-
teil su erleiben, den man oft dburd Minverjdledhterung —
Qerabfegung ded {pesifijhen Gehalted der Stitde — extrdglidher
s maden fudte. Dann trat fiir eine gevaume Jeit Be-
rubigung ein.

Um nun bdie Wieberholung folder Unfille su vermeiden,
erfand ber Staat ba3 Paffiergewicht; er ftellte eine Grenze filr
bie geftattete Abnitpung auf, und nad fiskalijher Weife wurbe
ba3 ju fehr abgenilpte Stiid, dem Jnbaber gegenfiber, ald
penjatorijdes Sahlungdmittel behanbdelt, dad Heift nur nad) dem
Gewidht vom Staate angenommen. Jmmerhin, obgleid bies
unlogi{d ift, war e8 wirtjam. €8 war bdie erjfte Mapregel jur
Anndherung an den Hylophantidmusd, denn mun fonnte der um-
laufendbe Miimgvorrat nur nod) mdafig von der bylogenijdhen
Norm abweiden. Dad Paffiergewidt ift aljo der erjte BVerfud),
bad Geld anndhernd Hylophantijd) su verwalten.

Crft in gany neuer Beit, wie e8 {deint in Frantreid, trat
ber Staat mit der Bereit{daft hervor, fein orthotypijdes Geld
trog aller Abniigung proflamatorifd anjunehmen, wdhrend er
fi sugleid der Regel untermarf, niemald untermidptige Stiide
in den BVerfehr zu geben. Damit ift die hylophantifhe Ber-
waltung erft vollendet und mit ihr die Hylodromie.

Der gang unleugbarve Nugen liegt fiir und wefentlid in der
tabellojen Kennbarfeit ber Stiide, die bann eintritt. Wabr ift
e8 freilid), dbaf bann das hylijde Metall wenigftens ex institutione
einen feften Preid hat. Wabr ift e3 fexrner, dbap bie3 von ben
wenigen Leuten, bdie e8 fiberhaupt bemerfen, fiiv einen Borzug
gebalten wird; aud) wir halten ed fiir durdjaus gut. Aber dap
3 eine notwendige Cinridtung fei, geben wir nidht ju, aller-
bingd ofne irgend bavon abjuraten. €8 wird fid vielmehr
fpdter zeigen, daf aud) hier ber gewollte Zwed zu gany un-
gewollten Folgen fithrt, in benen bie eigentlidhe Niiplidfeit der
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Qylodbromie su fuden ift. Denn bie Begriindbung, die man der
Oylobromie zu geben pflegt, dap dbann bad hylifhe Metall
wieder Wertmefler jei wie in Jeiten ded Autometallidmud: diefe
Begriindbung ift faljdh; der Preid des hylijdhen Metalled ift dann
nur ex institutione, nid)t ex definitione feft, und e8 ift nidht
wabr, bdaB unjere Werteinheit (Mart, Rubel, Franf) alzdbann
burd) eine gewifle Menge Hylijhen Metalld definiext fei; fie
bleibt vielmehr trogbem, {o lange wir Chartalgeld Haben, Hiftos
rifd Definiert. Man fiberfddst die Widptigleit der Hylodbromie
faft fibevall, weil man glaubt, in ihr fei dbad Mittel gegeben,
bie Werteinheit veal zu definieren. €3 ift der alte Abam bder
autometalliftifdhen Auffafjung, der hier zum BVor{dein fommt.

Aber man verftehe died nidht falfd. Die Hylobromie, fo
unwefentlid) fie ift fiir den Begriff dber Werteinheit, o niiglid
ift fie in anbever Bejiehung. Sie Hat grofe BVorteile filr bie
Berwendung ded einheimijden Gelded nad) aufen, wenn frembde
Staaten bdiefelbe Gylodromie dburdfithren. Dasd foll feinedwegs
geleugnet werdben. NAber bdie internationalen BWerhdltniffe find
hier nod nidht in Betradht ju jiehen.

Wenn man bdiejenigen Hindler su Rate zieht, fiix welde
bad hylijde Metall al3 Ware erfdeint, {o werden fie ftetd filc
Qylobromie ftimmen, denn die hyloleptijhe BVerwaltung ift filr
fie von hodfter Bequemlidhfeit. Man verfege fid in die Lage
eined Silberhdndlers, wdbhrend Silber das hylijdhe Metall ift;
ober eine8 Golbhandlers, wdhrend Gold das hylijdhe Metall ift.
Jene Metalle treten ald3 Barren vom ver{diedenften Feingehalt,
al3 Brud) von Geriten ober fonftwie auf, in grdferen ober
Hleineren ,Poften”. Die jufilligen Befiger wiffen wenig Be-
fdheid ober haben zu fleine Pojten in Handen, um fid) felber an
bie riditige Stelle ju wenden. Cin Hdandler, der all dieje Ware
fammelt, um fie fpdter an die hyloleptijhe Stelle zu verfaufen,
wird leidht billig auffaufen — bdenn der normalmagig fefte Preid
Bejteht ja nur fiir den Hanbel im grofen —, und er hat dbann
ben gang geficherten Abfap su einem feften Preid. Etwas Beffered
fann fih fein Raufmann wiinjden. So flein die Gewinne fein
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mdgen, fo fider find fie. Diefe Metalhdndler werben aljo nidht
genug sum Lobe der Oylolepfie jagen fonnen.

RNod) ein gany anberer Gefidhtapuntt fann fiix die Hylodbromie
angefiilhrt werben, obgleid er nidht nur auf diefen bejonderen
Fall, fondern auf bie Hylogenefe im allgemeinen paft; wir wollen
ibn aber in diejem Jujammenhange prilfen.

Wenn der Staat fid) fireng an die Regel Halt, nur hylo-
genijded Geld suzulaffen, fo Hat er einen grofen Borteil fitx
ben Fall, baf er etwa ein anbdered hylijdes Metall, flatt bed
bisher fibliden, einfithrt. Denn er gibt bann die neuen Jahlungs-
mittel im Umtaujd) gegen die alten. Sepen wir jum Beifpiel
voraud, da3 Silber fei bid bahin Hylijd) gewefen, und jept fithre
man dad3 Gold al3 hylijhes Metall ein, wdahrend bdad Silber
biefe Stellung verliert. Dann werben bdie alten Silberfiide dem
Staate eingeliefert, ber dagegen bie neuen Golbfitde gibt. Der
Staat hauft alfo bann grofe Vorvdte von Silber auf. Diefe
Borrdte haben ywar nur den Charatter einer Ware, nid)t mehr ben
eined Jahlungdmittel3: aber diefe Ware ift verfduflidh und ftelt
alfo ein groed Guthaben dbar, basd nad) und nad flii{fig gemadt
werden famu — und died8 Guthaben erleidhtert den {ibergang.

Aber man Hitte fid), diefen BVorteil su dtber{ddgen!

Wer dad hylijhe Metall ald3 Wertmefler betvacdhtet, bder
glaubt am Ende gar, der Staat fei dburd) jene Borrdte vor jedem
Berluft beim (bergange gejdhittt.

Das ift aber falfd. Jene Vorrdte ded dlteren hylijden
Metalld find nur nod) gewdhnlidhe Ware, mdgen fie aud im
Sinne der Tednif aud einem edeln Metall befiehen; welden
Preid man daffir erzielt, hingt von den Umitinden bes Marttes
ab. RNidt die ebeln Metalle ald folde find fosujagen Trager ded
Werted; fie find e8 nur {deinbar, infoferne und fo lange fie in
bem hylogenijhen Gelbe eingefapfelt find. CEine Verdnderung
de3 hylifden Metalled wird alfo ben Staat ftetd mit BVerluften
bebrohen, bie nur teilweife durd) ein Warenguthaben gededt find.
Das ift ber Urfprung der Verlufte beim BVerfauf des Silbers gewefen,

von bem man in Deutjdhland nad) 1871 fo viel 3u I;bren batte.
Knapp, Theorie bed Geldes.
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Die Borftellung, ald feien edle Metalle ald folde Trdger
bed Wertes, gehdrt unter bie immer wieder auftretenden ShHwad)-
heiten Der Metalliften, die beim Autometallidmus ftehen bleiben.

Satular betraditet Hat aljo die Hylogeneje, indbefondere
aud) bie Hylobromie, PeineSwegd die Cigenjdaft, ein filr alle
Beiten und fiir alle Verhdltniffe tadbellofes Geldbwefen u jdaffen.

Was frither mit bem Silber gejdhah, fann aud) fpdter ein-
mal mit dbem Goldbe gejdhehen: e3 ¥innen Umftdnde eintveten —
fo unwabrideinlid) dies aud) it — bdie und ndtigen, a3 Gold
aud feiner Hylijhen Stellung su entfernen, felbft bann, wenn
wir e3 nidht aud Sdhwdde tun milfjen, wie e3 haufig in Jeiten
ftaatlider Bedringnid gejdyieht. Der Metallit halt dad fitx
wnmdglidh, wie er denn aud) durd) die Sdidjale desd Silbers
vdllig iibervafdt wurde. Aber ed ift mdglih und wirh den
Chartaliften bermaleinft nidt fiberrajden. Ob e3 bann nod
Metalliften geben wird, weiff idh nidt.

Der Glaube, dap da3 Shidfal des Silbers, unhylijdh su
werben, fid) beim Golbe niemald wiederholen finne, ift weit
verbreitet, weil er eine vorjiiglidhe Stilge filr die publiziftijde
Empfehlung ded Golbes ift. Wie einfad) und wie wirkfam ift
e8, ba3 Sdidjal bded Silbers al8 eine Cigenjdaft Ddiefes
Metalled, die gefiderte Stellung des Golbes aber ald eine Cigen-
fdaft diefed anberen Metalled Hinjuftellen! Aber e8 liegt ja
nidht an den Metallen — e8 liegt an unferer Iytrijden Ber-
waltung. Durd) unfeve Iytrijden Mafregeln hat das Silber
feine hylijde Stellung verloren — bdaber ift e8 {&fular betradhtet
bentbar, daf aud) bas Gold einmal ein dhnlides Shidfal Hhabe.
Nur bei ber jepigen Lage der Kulturftaaten it dad unwabr:
{deinlid), e8 wdre aud) gany verfehlt, ed su erfiveben — aber
theovetifd mdglih) bleibt e3 dodh.

RNod) viel tdridter it ein andever Gebanfe, bder in biefer
LBerbindbung haufig auftaudht, und der publiziftijd ebenfalld von
groBer Buglraft ift: ,Dad Gold ald jolded Hhat einen feften
Wert, barum muf ed unjer Wertmefjer bleiben; andere Metalle
haben die Feftigleit des Werted nidyt, alfo taugen fie ald Wert-
mefjer nidht.”
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So viele Worte, fo viele Jrrtiimer! Freilid wollen wir
bei ber Heutigen Rage der Dinge beim Golbe ald dem hylijdhen
Metalle bleiben; aber die Begriindbung durd) obigen Sap ift bie
bentbar {dwddite.

Bunddft it dbad Gold nidht unfer Wertmefler; in diefem
Sinne, wie e3 bhier gemeint ift, Haben wir gar feinen Wert-
mefler, benn die Chartalverfaffung bringt e mit fidh), dap bie
Werteinheit nominal, das heift nur hiftorifd bdefiniert ift. Man
fann alfo aud) nidt verlangen, dbaf dad Gold Wertmefer , bleibe”,
wenm e8 gar Feiner ift. Man fdnnte nur etwa vor{dlagen, jum
HAutometallidmus in Gold zuriidjufehren, alfo die widtigite Ers
rungenfdaft der wirtjdaftlidhen RKultur, den Chartidmusd bder
Bahlungamittel, aufzugeben.

Dann aber: der fefte Preid, den dad Gold bei und und
in unfeven Nad)barlindern hat, ift — um e3 abermals ju fagen —
feine Gigenjdhaft bed Golbes, fonbern eine Folge der hylodbromifdhen
Berwaltung. Die Feftigleit diejed Preifes findet aud) nur im Jns
Lande ftatt, foweit die Rraft unferer Gefege und BVerordnungen
reidht. Sie finbet ferner im Inlanbe nur ftatt, infofern wiv ber
Iytrijhen BVerwaltung gegeniiberftehen; filr biefe BVermwaltung
felbft aber gibt e3 Feinen feften Preis ded Goldes. Diefer fefte
Preid with gemadt, witdb von unferem Staat fiir feine Cin-
wobhner gemadit. Er entfteht nidht von felber. Und wie ex jept
beim Golbe gemadt wird, fo Ionnte er aud) fiir jebed Metall,
aud fiiv bad Silber, gemad)t werben — wenn died im {ibrigen
swedmdfig er{diene.

Die wahren Grilnde, durdh welde fid) bad Gold al3 hylijdhes
Metall bei jepiger Lage der Dinge in ber Tat empfiehlt, gehiren
nod) nidht hierher. Gegen die faljdhen Griinde aber muf biex
Wiberjprud) exhoben werden, denn fie beruhen, wie die meijten
Srertitmer der Iytrijden Theovetifer, auf der wie e3 {deint un-
Deilbaven Berranntheit in autometalliftijden Anjhauungen und
auf der vdlligen Verfennung der politijden und adminiftrativen

Grundlage des neueren Geldwefens. Lo e R




Aweites Kapitel.
Promung des Geldivelens im Inlande.

§ 6.
Funftionelle Cinteilung dber Geldarten.

Bisher haben wir die Jahlungdmittel nur eingeteilt nad
threr Gntftehung. Sobald der Hutometallidmus {fibermunbden
ift, tritt bas Geld al8 dartales Fablungsmittel hervor. Dad
@eld dadhten wir und gunddft ald ftaatlid) emittiert und be-
gniigen und mit der Anbeutung, dap ed aud) Geld von un-
ftaatlider Cmiffion gibt. Dad Geld ift bann weiter eingeteilt
worben, fobaf wir, genetijd fortidreitend, vier HArten ge-
wanen.

Diefe vier Arten bded Gelded find ferner bidher fo bes
tradtet wordben, al8 wdre jede von ihnen allein BHerrihend.
Man fann fid vorftellen, daf e fo fei; jebe Theorie muf
forbern, bap man bie Crideinungen Hinftlid ifolieve, um fie in
ihrer Reinheit davujtellen. Cine biftorijhe Behauptung, dap
eine der vier Arten ded Gelbes ifoliert in wirtliden Staaten
nadyweidbar fei, ift baburd) nidt aufgejtellt. Reine biefer
Formen wird der anbderen vorgejogen; man erfennt nur, wie fie
fid voneinander unter{deiben. €8 ift aljo die ALfiht nur auf
die Charalterifierung biefer BVerfafjungdformen gevidtet.

Gine gany anbere Frage ift e3, wie da3 Dbeftehende Geld-
wefen eined Staated ju einer gegebenen Jeit wirflid) eingeridhtet
fei. Hierbei werben nidit bie Urformen ded Gelbes davafterifiert:

.
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bied wird vielmehr al3 bereitd befannt angenommen; jondern e3
wird unterfudt, wie bad Geldjyftem eined Staated ju einer ge:
gebenen Beit fid sujammeniest aud jenen Urformen, denn bdiefe
Idnnen nebeneinanber auftreten: e3 fanm fein, bdaf ein wirks
lides Geldfyftem nebeneinanbder Gelbarten von grundfaglid vex-
{dicdbener Entftehung darbietet. JInsbejondere Idnnen hylogenijde
und autogenijhe Gelbarten fehr wohl im wirtliden Geldiyftem
eined Ctaated verbunbden auftreten, demn bdie wirtlien Gelds
fyfteme ber Staaten find in der Regel Fompler, dad beift, fie
laffen ver{dhicbene Urformen de3 Geldes nebeneinanber zu.

Romplere Geldfyjteme feten ftetd eine Reihe von BVor{driften
vorausd, durd) welde die Bejichungen der Geldarten ju einander
geordbnet werden. Diefe BVor{driften fmnen durd) Gefepe ge-
geben fein ober durd) Berordnunmgen ober burd) Berfligungen
ber Behorben. Staatdredtlih find alfo die Vor|driften von
hodft verfdiebener Natur. Aber fiir unfere Betvadjtung ift es
gleidgiiltig, auf welde Weife die Staatdgewalt jene Vorfdriften
#u Tage treten ligt. Filr und ift nur widtig, daf der Staat
auf ivgenbeine Weife jene BVorfdhriften erteilt: wir reben daher
von regiminalen Borfdriften, um angudbeuten, daf wir nidht den
ftaatsredtlidhen Charafter berfelben unterjdeiden, fonbern nur
bie faftijdhe Wirkjamleit im Auge Haben.

Durd) diefe vegiminalen Borjdriften entjtehen weitere Unter-
jdeibungen ber Geldbarten, bie bidher nod) unerwdhnt bleiben
muften, da jebe Geldbart al allein Herrjdend betradytet wurbe.
Diefe neuen Unter{dheidungen find nicht genetijd wie die fritheren,
fonbern funftionell; bdas Heifst fie betveffen die verjdyicbene Ber-
wendbung der Geldarten je nad) ber Art der Sahlung und bdie
redtliden Borjdriften daritber. So entftehen die Fragen, ob
eine Geldbart obligatorifd) it ober nidht; ob fie befinitiv ift ober
nidit; endlidh: ob fie valutarifd) ift ober nidht: lauter technifdhe
Husdriide, die nod) zu exldutern find.

AN bied ift gar nidht jur Klarheit ju bringen, wenn man
nad) der Weife ber Metalliften immer nur eine Geldverfafjung
al3 beredhtigt anerfennt, ndmlid) die hylogenifd - oxthotypifde.
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Freilid wdre dann die Theorie viel einfader, aber e3 ift ja ju-
geftanben, daf wir nidht eine einfacdhe, fondbern eine zureichende
Theorie entwideln wollen. Unfere Sduld ift ed nidht, dbaf bdie
Geldiyfteme der Staaten vermidelt find; e3 ift aud) nidt ohne
biftorijden Grund, bap fie e8 findb — wir haben alfo fiir ihre
Darlegung ju forgen, ohne auf Bequemlicdhfeit ju adyten.

Wenn einmal fomplere Geldiyfteme beftehen, fo wird vor-
erft su fragen fein, wie denn bdie Abgrenjung juftande fommt.
Was gehort jum Geldfyfiem be3 Staated und wasd nidht? Hier
it vor allem widtig, daf man die Grengen nidht ju eng zieht.

Nidht die flaatlihe CEmijfion bdarf da3 RKenngzeiden fein,
fonit werben Geldarten ausdgefdlofien, die unter Umftinden von
grdfter Bedbeutung find; id) meine hier die BVantnoten; fie find
nidt von ftaatlider Cmiffion, treten aber mitunter in dad Geld-
foitem Des Staates ein. Fud) niht der allgemeine Annahme:
pwang fann ald Kenngeiden verwendet werben, denn ed gibt in
ben ftaatlidhen Geldfyftemen fehr haufig Geldbarten, benen diefer
Bwang nidt beiwohnt (wie 3. B. bei uns die jogenannten Reidhs-
taffendheine diejen Bwang nidt haben).

Wir bleiben im engften Bujammenhang mit der Wirtlid-
feit, wenn wir al8 RKenngeidhen benupen: die Annahme bei
Bablungen, die an {taatlidhe RKaffen geridhtet find. Jum ftaat-
lidden Geldfyftem gehdren bdemnad) alle Bahlungdmittel , mit
benen man Bahlungen an den Staat leiften fann. Hiernad ift
nidt die Emiffion ent{deidbend, fonbern die feptation, wie wir
e3 nennen wollen. Die ftaatlide Afzeptation begrenst aljo bden
Umfang de3 ftaatlidhen Geldfyftems. Unter ftaatlider Aljeptation
it nur bdie Annahme bei flaatlidhen RKaffen, wobei alfo bder
Staat al8 Empfanger gebad)t wird, ju verftehen.

Da aber die Staatsfaflen fehr mannigfaltig find, und
barunter aud) folde mit gany unbebeutendem BVerfehr vorfommen,
fo find nur bie grofen Staatsfaflen gemeint und insbejonbeve
biejenigen, welde im Huftrage ded Staated bei der [ytrijdhen
Berwaltung mitwirlen. Bei und gum Beifpiel ift ein grofer
Teil der Iytrijdhen BVerwaltung in die Handbe der Reidhsbant
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gelegt — wad biefe Anftalt eigentlid) fei, ift pmddft gleid-
gitltig ; und fiiv diefe Kafle, die weit davon entfernt it nur eine
Privatlaffe ju jein, find die regiminalen BVor{driften befonders
genau audgebilbet.

Die Frage der Aljeptation ift alfo an den grofen Staats-
faflen 3u unterfudien, nid)t etwa bei den RKafjen ftaatlider Cijen-
bahnen, bie mandjerlei Sonderbeftimmungen zur Bequemlichleit
ber Reifenden julaflen. —

Man erreiht dad vorjdwebende Jiel, die funttionelle Unter-
fdeibung der Gelbarten, am [eidhteften, wenn man pumddit die
Bablungen bdanad) unterideibet, ob ber Staat baran beteiligt
it und in welder Weife er e ift.

Babhlungen, an denen ber Staat beteiligt ift, fei e3 als
@eber ober al3 Cmpfanger, follen zentrijd) Heifen, indem bder
Staat ald8 Mittelpuntt gedbad)t wird, von weldem bie Ordbnung
ded Bahlungdverfehrd audgeht. Fahlungen, an denen ber Staat
in feiner Weife, weber al8 Geber nod) al3 Empfinger, beteiligt
ift, nennen wir pavazentrifdd. Ale Jahlungen unter Privaten
gehdren ju ben pavagentrifden; fie find fyftematifd nidht von
folder Bedbeutung, wie man gewdhnlidh annimmt, denn bdie
Drdnung der parvagentrijden Jahlungen ergibt fidh meift jozujagen
von {elbft.

Die gentrifdhen Sahlungen find wieber jweierlei: Jahlungen, die
an ben Staat geriditet find, bei Demen alfo der Staat ald
Cmpfdinger auftritt, nennen wir epijentrijd. Die Annahme von
Bablungsmitteln bei epijentrifder Jahlung ift, wie oben bereits
gefagt, bie ftaatlidhe Afzeptation.

Babhlungen hingegen , welde der Staat leiftet, bei benen
er alfo al8 Geber erfdieint, wollen wir apogentrijd) nennen; fie
find fiir bie funftionelle Cinteilung der Geldarten von hdifter
Bebeutung, und e3 ift fehr auffallend, dap man diejen Sahlungen
fo wenig Beadtung widbmet, dbap fie nidht einmal einen Namen
tragen.

Man hat alfo folgende RKlaffififation der Zahlungen:
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Die Jablungen find

entweber jentrifd ober paragentrijd
" entweber ober
epigentriidd  apogentrijd

anepizentrifd.

An der Qand bdiefer Unterjdeibungen mwerben fidh Dbdie
funttionellen Borfdhriften, dburd) bdie basd faatlihe Geldfyftem
innerlid) georbnet ift, leidht entwideln laflen.

Die gebrdudlidfte funftionelle Cinteilung bed Gelded ift
bie nad) dem HAnnahmeywang. Natfirlid) Handelt e3 fidh dabei
um den Bwang zur Annahme bei denjenigen Jablungen, bie
nidt epigentrifd) find; denn filr epijentrifde Zahlungen haben
wir den Avunahmeywang, al3 Kenngeiden fitr das ftaatlidhe Seld,
vovaudgefept. Algemeiner Annahmeywang tritt demnad ein,
wenn der Swang filr anepizentrijde Sahlungen nod) hingulommt.
3ft e8 der Fall, {o wollen wir die Geldart obligatorifd) nennen;
feblt aber ber Bwang filr anepizentrijhe Bahlungen, fobap ber
Cmpfanger feine Buftimmung erfliren muf, {o find bie Geld-
atten fatultativ.

Oierbei ift filljdhweigend voraudgefet, dap die su leiftende
Bablung nidt fleiner fei al8 bie Geltung de3 dargebotenen
Stitdes. Denn der Jahlende hat, vedhtlid) betradytet, ftetd die
Piidt, folde Stitde herbeiujdaffen, mit welden die Jahlung,
bem Betrage nad), geleiftet werden fann. Niemald ift bexr
Cmpfénger verpfliditet ,herausjugeben”, obgleid er 8 freiwillig
febr baufig tut.

Jm Deutfhen Reide find bie Goldftiide obligatorijdes
Geld; aber aud) bdie Taler find e8, benn man ift gefeplidh ge-
ndtigt fie anjunehmen. Damit ift nidht gefagt, dap es feine
funttionellen Unteridiede wijden unferen Goldftiiden und den
Talern gebe — nur [iegen die Unterfdiede nidht im gefeplidhen
Annahmeswang, denn bdiefer ift beiden Arten gemeinfam.

Sn Ofterreidh) waren die filbernen Guldenfitide, von 1857
an, obligatorifdhed Geld ; aber bie Staatdnoten, von 1866 an,
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waven 3 ebenfall, fogar die RNoten der Bant gehdrten dagy;
benn fie Batten anepijentrijhen, alfo aud) ben allgemeinen
Annahmezwang.

Die Unterfdeibung in obligatorijdes und falultatives
@eld — genauer in Geld mit obligatorijder, beyw. fatultativer
Anmahme — ift alfo durdaus bavon unabhingig, ob man
bave3 odber notaled Geld betradhtet. Unter notal verftehen wic
hier Dasfelbe, wa3 oben, in der fyftematijhen Redeweife, para-
typifd) hieh; unfere Taler find notal, aber dennod obligatoriid;
bie dfterreidhijdhen Noten find, wie der Name verrvdt, notal —
aber fie gehdren gum obligatorijen Gelde. Gang dhnlid) vers
halt e8 fid) mit den anbern, frilher vorgetragenen Unterjchicden;
fie finben ftatt unabhdngig von der hier betradyteten funttionellen
Unterjdeidung.

Bei gewiflen Gelbarten Hangt bie Frage, ob fie obligatoriidh
ober fafultativ find, von dbem Umftande ab, wie grof die Jahlung
ift, welde geleiftet werben joll. Die Gefese nenmen danun einen
Betrag von Ffritijher” Oohe, bei weldem bdie Entjdheidung
einfritt. Bei und jum BVeifpiel find die nad) Vor{drift der
Reiddgefete gepragten Silbermiingen obligatorijd) fiir Betrdge
von 20 Mart und darunter; die Nidel- und Kupfermiingen find
obligatorifd) bei Betvdgen von 1 Marf und dDarunter. Beibe
Gelbarten find fatultatio fiir Sahlungen, welde ben Fritijden
Betvag fiber{dreiten. €3 ift aber hier widhtig, fidh su evinnem,
baf bie anepizentriffen Zahlungen gemeint find (alfo bie apo-
gentrifdhen und bdie pavaentrijfen); benn filr epizentrifdye
Bablungen fteht grundbiiplid) feft, dap fie obhne Bejdrdnfung
mit folden Geldbarten geleiftet werdben fnmen, und wemn fid
bavon Ausdnahmen finden, {o beruben fie auf einer Jerftreutheit
bed Gefepgebers.

G8 gibt aljo {dhlechthin obligatorijhes Geld, ferner {dylecht-
bin fafultatives Geld — jur leptgenannten Art gehdren bei
un3 bie Reidslafjenideine, bdie feinen anepizentrifden Annabhme-
swang Haben — und endlidh gibt e3 Gelbarten, bie je nad dem
Betrage der anepizentrijfen Zahlung entweber obligatorijd ober
fatultativ find.
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Man nennt gegenwdrtig in Deutidland bdiejenigen Gelds
arten, deven obligatorifdhe ober fatultative Cigenfdhaft von einem
hiitijden Betrage bder Zahlung abhingt, slemlid) allgemein:
Sdeidegeld; und ba bei und nur gemilngted Geld von diefer
Berfafjung vorfommt, fo rvedbet man indbejondere von Sdheide-
miingen. An diefem Spradgebraude wollen wir fefthalten.
Dag Sdeidegeld ift alfo hierburd) ald ein funttioneller Begriff
feftgelegt. Dies ift nidht an fid notwendig, fonbern muf ver-
abredbet werben, wie Hiermit ge{dieht. WMitunter wird umter
Sdeidegeld eine Gelbart verftanden, bdie wir beveitd bei bder
genetifden Cinteilung fennen gelernt haben: dad gemitngte, auto-
genetijde Geld. Wer biefe Terminologie anwendet, der muf bei
und bie Taler jum Sdeidbegelde redhmen. Mm aber bier jebe
Unfidherheit audzujdliefen, fepen wir, wie gejagt, ein fitr alle
Male feft, dap wir Scheibegeld ald einen funftionellen Begriff
verwenden fiiv diejenigen Geldarten, filr beren entweder obliga-
torijdje ober fafultative Cigenidaft ein Fritijder Betrag mah-
gebend ift. Jn Ofterreidh find aud) Fdille von papierenem
Sdeidegeld vorgefommen, wedhalb e3 nidt geniigt, von Scheide-
milngen ju reden.

Cbenfo, wie fiber den Begriff des Sdyeidegeldes, milffen
wir und fiber den be3 RKurantgelbes verftindigen, den man
gewdhnlid) dem Begriffe ded8 Sdheibegelded gegeniiber ftellt.

Died ift eine Folge der dlteren unentwidelten Geldverfafjung;
man greift dbabei auf Zeiten surfid, in denen nur folgende beide -
Belbarten in bem Syftem bdes ftaatlidhen Gelbes vertveten waven:
orthotypiid-hylogenijdhes Geld einerfeitd — und metalloplatijdh-
autogenifdhed Geld anbdererfeits. Damald fehlte nod) bas
papivoplatifd - autogenijdhe Geld; entweder weil ed Fein joldes
gab, oder weil man fid) fheute, e8 al3 Beftandteil Des ftaatlichen
@elbes anguerfennen. Bei {o einfadjer Geldbverfafjung wurbe
bem metalloplatifd - autogenifdhen Gelbe in ber Regel bdie
funttionelle Stellung gegeben, welde wir ald Sdeidegeld bes
geidnen — und da e8 nur nod) eine Geldbart dbaneben gab, fo
wurbe dad orthotypifd - hylogenijdhe Geld als Kurantgeld be-
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eidnet. Damal3 alfo war bdie Unterideidbung der Geldarten
in Sdeibegeld und Kurantgeld in der Tat erfddpfend.

Oeute aber ift eine fo einfade Unterfdheibung nidht mehr
mdglidh und e3 ift gevabeju erftaunlidy, daf man verjudt, mit
fo unentwidelter Terminologie weiter ju arbeiten, obglei) deren
Grundlage, ndmlid) jene einfade Berfafjung ded ftaatlidhen
Gelbes, langft geritort ift.

UNufere Einteilung in obligatorijdhes und fafultatives Geld,
wobei weiter ju beadten ift, ob ein Fritijder Betrag der Bahlung
in Betvadt fommt ober nidht, ift den Beutigen, vermwidelten
Beldbverfaflungen durdaud angemeffen. Wollen wir nun von dem
Begriff Kurantgeld Gebraud) maden, fo miiflen wir und dariiber
neu verflindigen. Died gefdhieht wohl am zwedmdpigften fo,
baf wir Kurantgeld ald eine funftionelle Art ded3 Gelded auf-
faffen (nidht al8 eine genetijdhe), wie wir ja aud) beim Sdeide-
geld getan Haben. Rurantgeld, wollen wir Hiermit feftjegen,
foll jede Gelbart Heien, welde jdhledhthin obligatorifd) ift, ohne
Ridfidt auf den Betrag der Jahlung. Dann aber ift zu bes
adten, daf die dfterreidhijdhen Staatdnoten (aud) die Banfnoten
bort) jum RKuvantgeld gehdren; ebenfo gehdren bdie englijhen
Banfnoten, wie wir fehen werben, jum Kuvantgelde. Aud) bdie
dfterveidijdhen Silbergulden find Kurantgeld, gevadbe jo wie die
englijden Sovereignd. Eine BVerwirrung fann nidht drohen, da
wiv bie nod) bleibenden unterjdheidenden Cigenjdaften an anbrer
Gtelle anfithren werbden.

Nad) dem Annahmezwang bei anepizentrijden Jahlungen
erhalten wiv aljo folgende funtftionelle Cinteilung bed Gelbes:
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ohne Ridfidt auf ben Betrag fe nad) der Hobe bed Betvaged
ber Sablung ber Bablung
|
obligatorifd fatultatio obligatorifd fatultativ
+Rurantgeld” Jrein +Sdyeidegeld’
fatultatived
Geld”

Nad) diefer Nberfidt ift e8 flar, dbap wir mit ben Unter-
fdeibungen in Rurantgeld und Sdheidegeld nidht ausreiden,
fonbern nod) einen Plag freibalten milffen fiir dad {dhledhthin
fatultative Geld. Bei und in Deutfdland wiitbe man fonft fir
bie Reidslaflenfdeine fein Unterfommen finben, die ja weder
Sdeidegeld nod) Kurantgeld find.

Wie fiberall, fo ift aud) hier nur bdie Senenmmg auf
Bevabredbung gegriindet; aber bdie Umftdnde, nad) denen wir
unterjdeiben, liegen in ber Natur der Sadje und indbefondre
liegt e8 in ber Sadje, baf wir nad) jo vielen Mertmalen unter-
{dpeiben.

Gine gany andbve, aber ebenfall3 funftionelle Cinteilung
ber ftaatlid) afjeptierten Geldbarten ift bdie nad) der E€inlds-
barfeit.

Sm ftaatliden Gelbfyftem mup 3 jebenfalls eine Gelbart
geben, welde befinitiv ift. Der Gegenfap jum bdefinitiven Gelbe
ift bas proviforijde (cinldsbare) Geld. €3 muf alfo jedenfalld
eine uneinldsbave Gelbart geben — aber dburd) biefe Begeidhynung
ift” nur eine Negation ausdgedritdt. Woran erfennt man dasd
befinitive Geld? Wenn eine Zahlung in bdefinitivem Gelde ge-
leiftet wird, o ift died Gejdhdft vollfommen erledigt und war
nad) drei Seiten hin: erftend fiir dben Geber, zweitend fitr den
Cmpfinger und drittend fiir den Cmittenten ded Geldes. Der
Geber Dat feine weitere Pflidht; der Empfinger Hat fein Redt
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" mehr gegeniiber bem @eber; aber nod) mehr: ber Empfinger
Dat Tein Redit mehr gegenitber dem Staat, wenn bdiefer bder
Cmittent bed Geldesd ift.

Andberd [iegt bie Sadje beim proviforijhen (einldsbaren)
Gelde. 3Jft die Bahlung in einld3barem Gelde erfolgt, fo bat
ber Cmpfinger swar vom Geber nidhtd weiter u forbern;
aber dem Empfdnger bleibt nod) eine Forberung an ben
Cmittenten bde8 Gelded; der Jnbaber fanm vom Emittenten
benfelben Betrag in Ddefinitivem Gelde verlangen. Weun bder
Staat dber Cmittent ift, fo bleibt alfo der Staat zur Ein-
[3jung verpflidhtet; ift nidht ber Staat, fondern eine Anftalt,
wie 3. B. die Banfen find, der Emittent, {o ift und bleibt der
private Cmittent jur Cinldfung verpflidtet. Died darf bier
vorweggenommen werden, obgleid) bdie private Emiffion nod
nidt ecldutert ift.

Bei und find bdie Reidstaffenidheine ftaatlidh emittiert; man
ift sur Annahme nidt verpflidhtet — al8 Privatmann; hat man
fie angenommen, o find fie einlddbax, fie find alfo fein befinitives
@eld. Unfere Goldbmiingen dagegen find definitives Geld: bder
©Staat ift auf feine Weife verpflidtet, bdafiir anbdere Geldbarten
su liefern.

Qierdurd) ift bie zweite unfever funftionellen Cinteilungen
gewonnen; aud) fie ift gang unabhingig von ben friiher er-
lduterten genetijden Einteilungen; e8 wird gar nidht danad
gefragt, ob bad3 Geld hylogenetijd) ift ober nidht; fondern e
Dandelt fid) wm eine Begichung swijden den im fiaatlidhen
Geldjyftem vorfommenden Arten. Jnsbefondere adite man
bavauf, daB uneinldzbave Staatdnoten, wie fie in Ofterreid
fblid find, durdjausd um befinitiven Gelde gehdven, wodburd ja
feinedweg3 etwad zu beven Cmpfehlung ausdgefagt wird. Hud
unfere Taler wiitben unter das definitive Geld gehoren, wenn bdie
gefeglidhen Beftimmungen allein mafgebend wéiven; aber bda
die Taler abminiftrativ eingeldft werben und da wir nad
Regiminalredit urteilen, fo find unjere Taler einldsbar.
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€8 gibt fibrigend jweierlei Cinldsbarfeit: die bdirefte und
bie inbivefte. Bei der divelten €inldjung gibt e8 RKaflen, bdie
ben Umtaufd ohne weiteres su vollziehen Haben; indivelte Ein-
[3{ung ift bann vorhanben, wenn eine Geldart unbegrenst eine
sablbar, aber bei apojentriffen Jahlungen ablehnbar ift. Die
inbirefte Cinld8barfeit unferer Taler whitbe nod) forts
beftehen, wenn ber direfte Umtauid) verweigert wiithe — e
befteben aber gegenmwirtig nod) beibe Arten der Cinldfung neben
einanbder.

Die dritte funftionelle Einteilung bder Geldbarten, die im
ftaatliden Geldfyftem enthalten find, fommt bei apozentrijden
Bablungen jum Borfdein. Sie besieht fid) auf bad definitive
@eld allein und bat alfo mit dem proviforijdhen (einldsbaren)
nidtd ju {daffen. €3 fann ndmlidh) mehr ald eine definitive
Gelbart geben, wie zum Beifpiel bei und — nad) Gefegesredht
beurteilt — die Goldmiingen und bdie Taler. MWeit beffer nod
paBt al8 Beifpiel Frantreid), wo fowohl die Golbftiide al8 bie
filbernen Finffranfenftiide definitiv find. Jn welder definitiven
@eldbart werden nun die apogentrijden Jahlungen geleiftet? n
Golbftiden ober in Finffranfentalern? Darfiber [t fid ber
Staat feine Vorjdriften gefallen. Cr hat den Grundiat, dap
ihm felber die Wahl ujteht, in welden definitiven Gelbarten
ev ahlt. Jn Ofterreidh, wo vor 1892 bdie filbernen Gulbden-
ftiide ebenfo definitiv waren wie bie Staatdnoten, fragte e8 fidh
bamal3, in welder von beiben Gelbarten ber Staat feine
Bablungen leifte: bdie Silbergulden wdhlte er befanntlid) nidht.

Wenn e8 nur eine Definitive Geldart gibt, fo fann der
Staat fiir {eine (apoentrifjdhen) Bahlungen jwar aud) pro:
viforifdes Geld anbieten; aber aufdbrdngen fann er an lepter
Stelle nur bdie definitive Geldart.

@ibt e8 aber mehr ald eine bdefinitive Gelbart, wie in den
oben angefiihrten Beifpielen, o hat der Staat die Wah!, welde
von ihnen er an legter Stelle aufdringen will.

Daraud ergibt fid bie widtigite ber hier vorgetragenen
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Unterfdeibungen: bdiejenige Definitive Geldart, welde file
apogentrifdhe Sahlungen ftetd beveit gehalten und al8 aufdring-
bar bBehandelt wird (foweit Sahlungen von dberfritijdem Be-
trage su leiften find), nemmen wir valutarifd; alle anbeven
Gelbarten (gleidigitltig, um welden Betrag e8 fidh Hanbelt)
nennen wir afzeflorifd.

Wenn wir vom Sdeidegeld abfehen, weldes immer
afjefforifd ift, erhalten wir nun folgenbed Sdhema fiir biefe
Cinteilung der Geldarten:

Dbligatorifde Annahme Falultative An-
nahme

definitived Geld proviforifdes
Geld

vom Staate vom Staate
aufgedbringt | nidt aufgedrdngt

.Balutarifdes Agefiorifdes Geld
Geld* (ierher gedrt nod) bad Sdeibegeld)

Sn Deutidland behandelt dber Staat die Taler nidyt ald
aufbréngbar bei feinen (apozentrifden) Jahlungen, obgleid fie e3
nad) Gefegredit find. Daber find die Taler bei und fein valuta-
rifdes Geld.

In Frantreid (1803 bid 1870) hielt ber Staat filr feine
(apogentrijen) Babhlungen jeitweilig bdie filbernen Fiinffrants
ftitde bereit und bdrdngte fie auf: bann waven fie valutarifd);
#u anberen Jeiten bielt ex die Goldftiide bereit und drdngte fie
auf: bann waren fie valutarijd). Dagegen waren beide Geld-
arten ftetd obligatorijd) und {tetd definitiv.

Alfo : weldyes definitive Geld wird ju apogentrijhen Jahlungen
tatfddlid) bereit gehalten — bdied ift bie Frage, bie Hier vor:
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liegt. Nidht wad bdie RNedtdordbnung al8 mdglidh) barbietet,
fonbern wa3 bie Staatdvermaltung innerhalb biefer Miglidhy-
feiten audwdblt, bas allein wird Hier unterfudt; und filr biefe
Gelbart benugen wir eine Begeidnung ,valutarijd”.

€8 gibt fiberall eine valutarifdhe Geldart, ein Wahrungss
geld, wie wir in beutfdher Sprade fagen. HAud) biefer Begriff
ift funftionel und Hat durdaus nidt8 mit den genetijdhen
Unter{deibungen u tun. Dad Wabhrungsgeld fann hylogenifd
fein ober autogeni{dy; e3 fann hylobromifd) verwaltet jein ober
nidt — alled died gehort nidht jur funftionellen Betradtung.

Der Begriff ded valutarifden Gelbesd ift eine Unterart des
befinitiven Gelbed; punddft miiffen bdie Erfordernifle ber End-
gitltigleit erfiillt fein, und bann mup nod) Hingutveten: dbie Be-
reithaltung filr apogentrifdhe Jahlungen. Dieje Bereithaltung
ift Sade bed Staated; fie ift eine Mapregel der Iytrijdhen Ber-
waltung ; fie gehdrt nidht unmter bie Folgerungen, bie etwa aud
ber Redytdorbnung gezogen werden, jondern unter die Tatfaden,
weldje mitbeftimmend fiir bdie Redhtdordnung find; die Bereits
haltung ift alfo nidt8 Juriftijhes jondbern etwasd Politifdes; fie
héngt aud) nidt ab vom blofen Wollen bed Staated, fonbern
febr biufig vom Kdnmen. Die BVereithaltung ift eine Madyt-
frage, welde auf bie Politif einwirft und Ddaher aud) be-
ftimmend wird fiir bie Redtdorbnung. Ale guten Rat{dlige
itber Cinridtung ded Geldfyftems find vergeblid), fo lange der
Staat nidt tatfadlid) die Madht befigt, biejenige Bereithaltung
burdufegen, welde man ihm etwa ald die befte empfiehlt. DHat
ber Staat diefe Mad)t nidht, fo greift er ohne alle Ritdfidht
auf wobhlwollende Ratgeber einfad) zu Dderjenigen Bereit-
Daltung, bie ihpm unter bden gegebenen Madytverhdltniffen nod
fibrig bleibt.

€3 witd nid)t behauptet, baf ber Staat bei apozentrijdhen
Bahlungen immer bad valutarifdhe Geld vermenbdet; vielleidht
bietet er, wenn e3 ihm unjdadlidh exfdeint, aud) anbere Geld-
avien an; aber im Streitfalle ligt er fih nur eine Geldbart
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abywingen, und verweigert dem Cmpfinger bie Wahl ber
Gelbart; diefe Wabl behalt er fid) felber vor, und aus biefer
vom GStaate volljogenen MWahl geht die valutarijhe Geldart
hervor. Der CStaat wdhlt nidht nad) der RedtBordnung,
fonbern er beftimmt durd) diefe Wahl einen widtigen Teil bex
Redyt8ordbnung.

Der Begriff ded valutarifdhen Gelbed fann alfo gar nidht
gefunben werden, wenn man nur bie Gefege ju Grunbde legt;
er fann aber obne weitered gefundben werben, wenu man von
ber viel umfaffenderen vegiminalen Betradtung audgeht, wie
wir e8 tun; fo allein werben wir dber Wirtlidleit gevedit. €8
hat fir und gar feinen Sinn, mit dbem Staate dariiber 3u
babern, ob er fidh an bidher geltende Gejepe Halt ober nidht.
Der Staat ift tatjddhlidh nidht an feine Gefege gebunden, bdie
er nur fitr feine Untertanen aufredit Halt; er felber {dafft gus
weilen neued Redit, nidht durd) Sefege, fonbern durd) tatidd)-
lided Verhalten, und nadtrdglid) dndert er sumeilen die Gejese
fo, bap fie feinem tatfddhliden Berhalten entfpredhen. Died
witb von und wedber empfohlen nod) verteidigt, jonbern nur
al3 politijde Crfahrung audgefproden. Wer dad nidht fehen
will, ber fann bdie widtigiten BVorgdnge in der Geldgefdidte
nidt begreifen.

Bei und im Deutfden Reide find nur die Goldftiide
valutarijd); aber fie find e3 nidht Deshalb, weil fie aus Gold
ergeftellt find; aud) nidht deshalb, weil fie hylodbromijd find;
fonbern nur deshalb, mweil ber Staat bei feinen Jahlungen be-
veit ift, am legten Cndbe in Goldfifiden zu zahlen und jede
anbere 3abhlung, die ber Empfinger etwa verlangt, durdaus
ablehnt, infofern fie ihm, bem Staate, etwa unbequem wére.
Die andbern Jahlungdmittel — 3. B. Taler ober Kaffenfdheine —
find thm aber bequem, und ev verweigert fie daher nid)t, aber
er brdngt fie nid)t auf, bad eifit alfo: Der Staat Halt fidh ftets
bereit, in Goldmilngen ju zahlen.

Sepen wir den Fall, Der Silberpreid ftiinde jo hod) wie

etwa im Jabr 1860, fo wiivbe bem Staat bdie Babhmg in
Knapyp, Theovle bed Oelm
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Talern h3dit unbequem fein, und bann wilrbe er fid) gerabegu
weigern in Talern zu zablen.

Die Taler find bei und definitived Geld, aber valutarifd
find fie nidht. Die Golbfttide find augenblidlid) unjer valuta-
rifdes Geld, weil fie nidht nur definitiv find, jondern aud) flets
beveit gehalten werden filr apogentrifde Jahlungen.

Sn Ofterreid), um 1870 jum Beifpiel, waven fowohl bie
filbexnen Gulbenjtiide definitiv, al8 aud) die papierenen Staats:
noten, benen ja die Cinldsbarleit fehlte. Weldje biefer beiben
Gelbarten war aber valutarijd? Der Staat war dbamald durd)-
aud abgeneigt, in Silbergulden ju zahlen, aus Griinden, die ind
@ebiet der Madtiragen gehoren. Daher war damald ber
Silbergulden, obgleid) definitived Geld, nidht valutarifd; hingegen
waren die Staatdnoten, trogdem fie papivoplatijhes autogenifdes
Geld waren, dennod) valutarijd); denn dber Staat hielt fie fitr
feine Bablungen bereit. Dap aud) die Banfnoten valutarifd
waren, werben wir {pdter finden.

Die nidt valutarijden Geldbarten wollen wir aljefjorijd
nennen. Afzeforifd) ift aljo eine Gelbart erftens, wenn fie nidt
obligatoriid ift, aljo jurfidgewiefen werden fann; jweitens,
wenn fie jwar obligatorijd), aber jugleid einldsbar ift: dann
ift fie nidh)t Definitiv; drittend, wenn fie gwar definitiv ift, aber
bei apogentrifden Zahlungen nidt aufgedrdngt wird. Hierbei
benfen wir ftetd an Jahlungen von fibertritijdher Hohe, da nur
folde Bablungen fiir ben Begriff bed wvalutarijdhen Geldes
widtig find.

Unfeve Reidystaffenjdeine find afzefjorijd, weil fie einldsbar
find. Unfere Taler, aud) wenn fie, vegiminal beurteilt, nidt ein-
[68bar wdven, bleiben bennod) atyefjorifd), {o lange fie vom
Staate nidt aufgedringt werden.

In Ofterveid waren ums Jahr 1870 bdie filbernen Gulben:
ftiide burcdhaus aljefjorijd, da ber Staat fie nidht gu feinen apo-
sentrifdhen Bablungen bereit Hielt. Davan dndert fidh nidts
burd) die Crwdgung, dah nad) der BVerfafjung von 1857 e
dburdjaus die Abfiht war, diefem Silbergulden bdie valutarifde
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Stellung zu verleipen. Gute Wiinjde fommen Bier nidht in
Betrad)t. €8 fragt fid gany allein, ob der Staat tat{&dlid
bereit war in Silbergulben zu zahlen — und bad war er ums
Sahr 1870 nidht. Der GSilbergulden Batte aud politijhen
Oriinden tatfddlid) feine valutarijdhe Stellung verloren und war
alfo alsefjorifd) geworben, wie fehr man e8 aud) bedbauern mige.

Man muf die hier vertretene vegiminale NAuffafjung trog
aller Abneigung gegen bdie Borgdnge, bdie zum Beijpiel in
Dfterreid) hervorgetreten find, dburdaus fefthalten; fie beruht auf
ber Crfenntnis, daf bie Red)t8ordbnung nidht auf ber Gefepgebung
allein beruht, jondbern aud) von Madytverhdltniffen abhdngt; 3
gibt politijde Lagen, die mapgebend filr die RedhtSordbnung
werden; wir gehen hier ftetd auf dben Urfprung der Redytdordbnung
juriid und miiffen e8 tun.

Das ift freilid nidht mehr Juridprudeny, ald welde ver:
pflidhtet ift Dei gegebener RedhtBordnung ftehen zu bleiben —
aber e8 ift Politif, und in bdied Gebiet gehdrt dad Geldbwefen.

Die Cinfidt in die Natur ded valutarijhen Geldes ift
unter anbevem aud) desdhalb von der hidjten Widptigleit, weil
fie fiir ben gangen Geldbverfebr tiefgreifende Folgen Hat.

Jnbem der Staat beftimmt, bap er feine BVerpflidtungen
in Der und ber Geldart erfiillt, erflirt er ndmlid) weit mebr,
al8 man junddft erwartet. €3 fonnte {deinen, ald fei dbadburd
nur fiber apogentrifdhe Jabhlungen etwad ausdgefagt, wdbhrend
anbere Sablungen davon nidt weiter beriihrt werben. Beifpiels-
weife: wenn ber dfterreidife Fistus erflirt, daB er feine
Bablungen in Staatdnoten leifte, jo fdnnte man meinen, dadburd
wilrben paragentrifde Jahlungen nidht betvoffen. Aljo unter
Privaten fei dbann eine Iytrijdhe Shuld nod) immer ald Shuld
in Silbergulden aufjufaflen, weil diefe Geldart valutarijd war
im Sinne der Gefepgebung von 1857 — wdhrend die Staats-
noten erft im Jabre 1866 entftanden. Diefe Meinung wird fo-
jufagen geflihlsmapig oft genug gebegt; fie ift aber gan umd

gar faljdy!
7 *
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Denn fobald ber Staat eine Gelbart, zum Beifpiel bie
Staatdnoten, su valutarifder Stellung erhoben Hat, tritt etwas
anbered al8 begleitenber Umftand ein, wad nidt ausd der fista-
lifdhen, fonbern aud ber geridtdbertlidhen Natur bed Staates
folgt. A8 Geridtsherr fann bder Staat nidt verlangen, dap
bei Iytrijen Berpflihtungen unter Privaten bder Sdulbner
etwad anbered leifte, al8 wad der Staat felber leiftet, wenn er
Sduldbner ift. Wenn aljo der Staat aud Grilnden bder polis
tijden Notwenbdigleit erflirt, daf er fortan feine Bahlungen in
Staatdnoten leifte — dbann mup er al8 Geridhtdhery aud) sulafjen,
baB bei anberen Bahlungen ebenfalld die Staatdnote geniigt.
Und gwar nidht nur bei epigentrijhen Jahlungen — basd ver-
fteht fid von felber, dba wir ja vom Geldfyftem bed Staates
reben und died Geldjyftem an ber ftaatlidhen Alzeptation erfennen;
fonbern der Staat mup aud) bei paragentrifden Zahlungen, wenn
e3 jum Otreite fommt, al8 Geridtsherr durdifepen, baf bie
Bablung in Staatdnoten geniigt. Thte er died nidht, fo wiirbe
er feine eigene fisfalijhe Handblungdweife al3 Seridytsherr ver-
urteilen: er befdnde fid im Wiberfprud) mit fidh felbit.

Daraus folgt: mwenn 3 dbarauf anfommt, entftehenden Streit
burd) geridtlidhe Cntideidbung su {Hlidten, {o ift dbad erywing-
bare Zahlungdmittel immer dadjenige, weldem ber Staat bie
valutarije Stellung gegeben hat. Die geridtlihe Entideidung
ift aber bie legte, bdie e8 gibt. Jn allen Zabhlungen ift alfo,
abgejehen von giitlider Cinigung, sulegt dbad valutarijde Geld
gu leiften. Mithin lauten Iytrifde BVerpflihtungen ftetd auf
valutavijdhed Geld, wenn nidt vorber, fosujagen durd) Bergleid),
aljefjorijde Gelbarten von den Parteien genehmigt werden. Eine
Berpflidhtung, in Marf, in Franfen, in Rubeln audgedriidt, bes
beutet alfo eine BVerpflidtung, bdie durd) dasd jeweilig valuta-
rijde Geld jener Linber geldft wird.

Dasd valutarijde Geld ift alfo dad Geld fdledhthin; an
ben Sdidjalen ded valutarijhen Gelbed, an feiner Iytrijden
Berwaltung, hingt bad Shidjal der Werteinheit bed Lanbes,
filr ben auswdrtigen Beobadter.

e e
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RNidht die Werteinheit beftimmt dasd valutarijde Geld, jondern
ba3 valutarijde Geld beftimmt die Werteinbeit.

Nidht die Gefepe entideiden, wad valutarifdes Geld fein
foll; fie briiden nur einen frommen Wunf{d) aus, denn fie ver-
migen nidht3 gegen ihren Crjeuger, den Staat; fondern basd
tat{adlide Berhalten bed8 Staatd bei feinen Jahlungen ent-
fdeidet, wa3 valutarijdesd Geld ift, und danad) ridhten fid bie
Geridtahdfe.

Nidht bdie Iytrijdhe Red)t3ordbnung, die jeweilig in Kraft ift,
{dreibt bem Staat basd apogentrifhe Bahlungdmittel vor;
fonbern die Madptverhdliniffe beftimmen bdied Zahlungdmittel,
und die Iytrifdhe RedhtSordbnung filgt fidd und firedt fich danad.

Daber ift die valutarijhe Geldbart der Angelpunft ber
gangen Iytrifdhen Berfafjung.

Died aber dbarf dbie Juridprubeny nidht fagen, denn fie ift
an bie formal beftehende Redytdordbnung gebunben. Wohl aber
ift e bad Crgebnid ber politijden Crwigung und witd bdburd
bie gange Iytrifhe Redytdgeididite beftatigt; e ift jogar Der
cigentlide Sdlitflel su bdiefer geheimnisvollen Entwidlung.

Dad valutarijhe Zahlungdmittel eined Lanbed heifit im
engeren Sinme bed Worted die Wabhrung. Jm weiteren Sinne
bebeutet Wahrung oft die gejamten Iytrijden ECinridtungen des
Qanbes, inbem man bad Gange nad) feinem widtigften Beftand-
teile benenmt.

Um bie Whrung im engeren Sinme aufzufinden, miffen
ftetd bie beiben Fragen beantwortet werben: welde Geldarten
find definitiv? und welde von bden Ddefinitiven Gelbarten ver-
wendet der Staat aufdringlid) bei apogentrijdhen Jahlungen?

Man findet bagegen bdie Wahrung nidht mit Siderheit,
wenn man nad) bem RKurantgelde fragt, denn ed gibt KSurant-
geld, weldes nidht definitiv ift. Nod) unvidtiger wdve e3, nad
ben Kurantmilngen ju fragen, denn dadurd) wdven alle Sdheine
ausgefdlofien, wdhrend e8 dbod) Wihrungen mit Sdheinen gibt.
Aud) ift e8 nidt exlaubt, von der Frage aussugehen, welde
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Metalle hylije BVerwendung finden, dbenn e3 gibt Wabhrungen
obne hylijhe Berwendbung von Metallen. Enbdlid) darf man bie
Wahrung nidht aud den Gefepen erfennen mwollen, bdenn bie
Frage, welde befinitive Gelbart der Staat apozentrifd) ver-
wenbet, ift eine Tatfrage.

Die funftionelle Cinteilung der Geldbarten, indbefondere die
widtigfte in valutarijdes und afzeforijhes Geld, ift vollfommen
unabbdngig von bder friiher betradyteten genetijden Einteilung,
ingbejonbeve von bDer in baved und notales Geld, fobap wir
behaupten bditrfen:

bas valutarijde Geld fann entweder Barverfafjung ober
Notalverfafjung Haben;
ba3 afjeflorijde Geld fann ebenfall3 entweder Bar-
verfafjung ober Notalverfafjung Haben.
Gang bejonbers {dmierig ift e8 bem Metalliften anguerfennen,
baf baved Geld in aljefjorijde Stellung geraten fann: worauf
aber ba3 Werftandnid der widtigiten Creignifle gany eigentlidh
berubt. Man muf hier wie immer die Wiinjdhe gans abgetvennt
von Den Beobadhtungen Halten. Der Metallift, in hohem Grade
fitr Barverfaffung begeiftert, will bei derfelben aud) bann nod)
eine nadywirfende Rraft verfpiiren, wenn fie alsefjorifd ge-
worben ift — er fann von feiner BVorliebe, treu wie er ift,
nidt laffen.

Gbenfo fann er nidht mit vollem Herzen anerfennen, bdaf
bas valutarijdhe Geld gelegentlid) Notalverfafjung hat: das notale
Geld fdheint ihm, dba er e3 haft, einer o vorgejogenen Stellung
nidt wiirdig, ja {ogar nidht fahig su fein; und er redbet von
anomalen Entwidlungen, wenn bder gefiivdhtete Fall dod) eintritt.

Filr und aber Defteht fein foldhes BVorurteil: folange wir
nur {dildern, halten wir ald Grundjap feft, bah man die Geld-
verfaflungen genetifd) betradhten fann ober aud) funftionell, und
bap wir badburd) ju Cinteilungen gefithrt werben, die voneinander
unabhdngig find. €3 fann alfo vorfommen:

bare3 Geld entweder in wvalutarifder ober afjefjorijder
Stellung ;
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notaled Geld entweber in valutarifdher oder afjefforifder
Stellung.

Dap e8 befler fein mag, wenn dad valutarijde Geld bie
Barverfafjung und bad afjeforijdhe die Notalverfafjung Bbat,
leugnen wir nidt, aber diefe Crwdigung gehdrt nod) nidt hier-
ber, da fie publiziftijd ift.

§ 7.
Bimetallidmusd und Wahrungdtypen.

Um die Geldfyfteme der Linber zu flaffifizieren, mup man
von Der valutarifden Gelbart ausgehen, bie alfo juerft auf-
jufuden ift. Qat man fie gefunben, fo Fonnen bie genetijdhen
Unterjdeidbungen eintveten. Auf bie afjeforifdhen Geldbarten ift
babei gar nid)t weiter ju adten.

€3 fragt fid alfo sunddift, ob in einem Lanbde bie valuta-
rijde Geldart Barverfafjung Hat oder nidt.

Wenn Barverfaffung ftattfindet, o fragt man weiter, weldes
bas hylifde Metall ift (praftijd betradhtet: ob Silber ober ob
Bold); ferner: ob audgebilbete Hylodromie ftattfindet ober nidht.

Wenn bad valutarijdhe Geld Notalverfafjung hat, fo fann
nad) der Bejdaffenheit der Platten gefragt werbden: es gibt
metalloplatijhe und papiroplatije Notalverfafjung. Jebe biefer
Rotalverfafjungen fann wieder mit Hylodbromie verbunden fein
ober nidt.

Die am meiften gefilvdhtete jogenannte Papiergelbverfafjung
ift die papivoplatifjde RNotalverfafjung ohne Hylodbromie.

Sn biefer Uberfidht der valutarijhen Geldarten nad) ihrer
genetifden Berfafjung fommen die Begriffe bed Monometallidmus
und bed Bimetallidmus nidht vor; denn unjere Frageftellung fann
gar nidt auf bdiefe Begriffe fiihren, dba filr und das valutarifde
Geld auf einem tatjadlidhen BVerhalten ded Staated berubt, aljo
auf einem Cntjdhluf, ben er in bejug auf bie apojentrijdhen
Bablungen faft. Um bdie Begriffe Monometalidmusd und Bi-
metallidmusd su finben, milffen wir dbad3 gange Geldfyftem des
Gtaated in8 Auge faflen und die Frage aufwerfen, welde
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befinitive Gelbarten in biefem Syftem vorfommen. Der Begriff
ber Definitiven Gelbart ift weiter, al3 ber bdes valutarijden
Gelbed: jebed valutarijhe Geld ift definitiv, aber nidt jedes
befinitive Geld ift valutariid.

Monometallidmusd findet flatt, wenn e3 nur eine definitive,
und war hylogenijde Geldbart gibt. Die widtigiten Fdlle find:
nur bad Silber hat hylijhe Stellung (Monargyridmus); ober:
nur ba3 Gold hat hylijde Stellung (Monodryfidmus). Damit
ift aber nod) nidht gefagt, bap bad monargyrijdhe Silbergeld in
valutarifder Stellung fei; e3 Idnnte aud) afjeflorifd fein. €3
witd nur gefagt, bap aufer bem Silber fein andbered Metall in
bylifder Stellung fei. Ebenfo liegt e8 bei dbem monodryfifden
@eldbe: e8 fanm valutarifd) ober afjeforiid) vermwenbet fein; mux
bies fteht feft, bap dbann neben dem Golde fein andered Metall
in bylijder Stellung fei.

Sn Dfterreid) war von 1857 big 1879 ftets Monargyrismus,
benn Silber war dad eingige Metall von Hylijher Stellung;
nur Silber fonnte obhne grunbdbjdglide Bejdrinfung in Geld,
ndmlid) in Silbergulben, vermanbdelt werden. Aber es ift be-
fannt, bdaf in jener Jeit bas Silbergeld nidyt valutarijd) war;
e8 war afjefforijd); benn valutarifd) waven bie Noten der Bant
(wovon {pdter zu veden ift) und von 1866 ab aud) bie Staats-
noten. Monargyridmusd fagt aljo gar nidhtd aus fber bie
Wahrung, fondern behauptet nur, dap blof ein Metall, und
swar bad Silber in hylijder Stellung fei. Died wird in ber
Regel gar nidt erfannt, weil unfere Metalliften die BVorftellung
begen, al8 wenn nur hylogenijdes Geld valutarijd) fein tdnmte.
€8 mag died wilnfdendwert fein, aber e3 ift theoretijd nidht
ridtig. Die Metalliften haben befanntlid) die funttionellen Geld-
arten nidht audreidhend erfannt, wodburd) ihnen bdie Unter-
fdheibung bed valutarijdhen und afjefjorifden Gelbes fehlt.

Cinfader lagen die Dinge in Deutjdland vor 1871: wir
Datten Monargyridmud, und jugleid war bad monargyrijde
Silbergeld valutarijd), was nidt an fid notwendig ift, wie basd
Beifpiel Ofterreichs bemweift.
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Monodyryfidmus befteht feit 1871 in Deutfdland und 3u-
gleid ift dafelbft bad monodryfifde Geld valutariid.

In England aber, jur Beit der napoleonifden Kriege, war
ebenfalld Monodryfidmus: nur dbad Gold fonnte in Geld ver-
wandelt werden, Peinedwegd bad Silber, weldjes bereitd im
18. Jahrhundert bdie Bylijde Stellung verloren Batte. Aber
bamal8 war dbad monodryfijhe Geld nidht valutarifd, jonbern
afyefiorifd; e8 war alfo gany dhnlidh wie in Ofterreih von 1857
bi3 1879, nur mup man bie Metalle Gold und Silber in hrer
hylijden Stellung vertaufden.

Bon hier aud [apt fidh leidht fiber ben Bimetallidmus
Redyenjdaft geben; er befteht barin, daf jwei hylijde Metalle
(Gold und Silber) nebeneinanber jugelaflen find. A(3bann
barf Definitived @eld obhne Begrenjung aud Silber Hergeftelt
werden; aber aud) aud Gold fann bdefinitived Geld obhne Be-
grengung Devgeftellt werben. Dad ift dad Wefen bes Bi-
metallidmus.

Da jede der beiben Gelbarten, die argyrogenifde ebenjo wohl
wie die dryfogenijde, von bder Gefepgebung ald definitiv Hins
geftellt ift, fo folgt, baf eine Cinldjung der einen Art dburd) bie
anbeve Art grundfdaplid audge{dloffen ift. Das definitive Silber-
geld ift nidht amtlid) verwanbelbar in Goldgeld; basd definitive
Solbgeld ift nidht amtlid) vermanbelbar in Silbergeld. Beide
Gelbarten haben alfo feine funftionelle Bejiehung sueinanbder;
fie ftehen unabhdngig nebeneinanber.

Der Bimetalidmud darf nidht mit Hiilfe ded Kurantgeldes,
alfo bed Gelbes mit allgemeinem Annahmeswang, definiert werben,
aud) dann nidht, wenn man etwa hylogenijded Kurantgeld ju-
grunbe legt; denn joldes Geld fann einldsbar fein, ift alfo nidt
immer Definitiv. Died wird meiftend fiberfehen, weil aud) bie
Unter{deibung bed SKuvantgelbes von bdem Definitiven Gelde
nidht {blid) it. Befanntlid) hat Franfreid im Jahre 1803 ein
bimetalliti{hes Geldfyftem eingefilhrt und bdie Staaten bes
lateinifdhen Miingbunbes Haben bdied Syftem angenommen. €3
it wabr, bap in diejen Staaten filberned und goldened Kurant:
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geld nebeneinander im Gebraude find, aber bied it nidht bdie
Definition ded Bimetalizdmus; dbas Wefentlide ift vielmehr, dap
biefe Staaten nebeneinanber arvgyrogenijdes und dryfogenifdes
Beld al3 definitive Geldbarten befigen.

€3 ift ferner nidt wahr, dap Franfreid) aud) nad) 1876
(al8 bie Silberprdgung eingeftellt wurbe) nod) ben Bimetallidmus
im Sinne ded Gefehes von 1803 Dhabe: damald verlor basd
Silber bdie hylijdhe Stellung, und nur dad Gold behielt bdie-
felbe. Folglih) Horte der Bimetallidmusd auf. Franfreid) bat
feit 1876 ein monodyryfijes Geldjyftem, und neben demfelben
bat e8 in feinen Finffranfenfifiden ein argyroplatijdhes, nidt
mebr argyrogenifdhes Geld, alfo ein argyroplatijdes autogenifdes
Geld. Dap bdie filbernen Stiide ju fiinf Franfen allgemeinen
Annahmeswang Haben (alfo Kurantgeld find), und dap fie fogar
befinitiv geblieben find, ift jwar vidtig, aber fie find nidht
befinitiv und hylogenifd) sugleidhy: dieje Berbindbung von Eigen-
fdaften hat feit 1876 nur a3 Golbgeld.

Die franydfijhen Sdriftfeller behaupten zwar, bdaf der
Bimetalisdmusd aud) nad) 1876 nod) beftehe; aber fie haben nidt
ben oben entmwidelten Begriff diefer Cinridhtung, da fie am all-
gemeinen Annahmeywang Haften bleiben und weber von befini-
tivem @elde etwad wiflen, nod) von ber Hylogenefe; fie befinben
fid auf einer Stufe ber Crlenntnid, bei welder die widtigften
Cigenjdaften ber Iytrijdhen Berfaffung nidht ind Lidyt gefest
werben dnnen.

Qingegen hat der Bimetalidmusd von 1803, in unferem
Ginne aufgefapt, durd) ben deutid-franzdfijden RKrieg nidt die
geringfte Unterbredung erfahren; denn er ift eine hylifde, nidht
aber eine funftionelle Crideinung. Wahrend bded RKrieges find
bie Noten ber Bant valutarijd) geworden — aber bdied ift ohne
alle Bebeutung filr den Bimetalidmud! Nad) wie vor fonnte aus
Silber wie aus Gold unbegrenst Geld von befinitiver Eigen-
{daft ergeftelt werden, alfo beftand ber Bimetalidmus fort;
nur trat neben ihm eine anbere ebenfalld befinitive Geldbart auf,
welde autogenifd) war (bie Banfnote), und biefe Geldart war
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valutarifd) geworben; bdagegen traten damal3 bie beiden Geld-
arten ded Bimetalidmus in afgeflorije Stellung.

3n ber Beit von 1803 bis 1870 — wenn wir bie Revolution
von 1848 unbeadjtet laflen — lagen bdie BVerhdltnifie einfader.
€3 gab ba immer ein bylogenijded Geld in valutarijder
Stellung: entweber Silbergeld ober Golbgeld, aber nidht etwa
fowobl bas eine al3 bad anbere. Die Wahl aber jwifden den
beiben Geldarten lag bei ber Staatsvermwaltung und war durd
fein Gefep geregelt. Dad Gefes fellte nur bdie beiben hyloge-
nijden Geldarten dem Staate jur Wah! fiir feine apogentrijdhen
Bahlungen. Die jeweilig erwdhlte Geldart war valutarijd, die
andbere war afefforifd). Darin jeigt fidh), wie widtig unfeve
regiminale Auffaffung ift; wer nur dbad Gefegesredit und nidht
bie Ent{dliefungen Der BVerwaltung beachtet, ber fann ben Be-
griff bed valutarijhen Gelded gar nidt erfaffen.

Der Bimetalismusd [aft alfo unentidieben, ob eine feiner
Gelbarten valutarij) witb ober nidht und welde von beiden
®elbarten valutarifd) wirtd, ober ob etwa eine dritte fidh (wie
in Franfreid im Jahr 1870) al8 folde eindringt.

Befanntlidh wablte die franzdfijde Staatdvermwaltung von
1803 bi3 etwa 1860 ba8 Silbergeld, nad) 1860 bad Goldgeld
fiir ben valutavijhen Gebraud) — woburd) am bimetaliftijhen
Cyjtem nidht3 gedndert wird. Dad Syftem horte exft auf, ald
bem Silber die hylijhe Cigenjdaft entzogen wurbe. Die Griinde,
welde dben Staat bewogen, bald bdas Silbergeld valutarifd zu
behandeln, bald a3 Goldbgeld — gehdren nidyt hierther, da fie
aud ber Iptrijden Politif erwudifen. Aud) die Wirtungen auf
bag8 fogenannte Preidverhdalinid ber beiden ebdeln Metalle find
bier nidht su betradhten.

Man hat oft gegen den Bimetalidmus bden BVorwurf er-
hoben, bap nidhit Gold und Silber jugleidh Wertmefler fein
fdnnten; entweber Da3 eine ober dad anbere Metall milfje diejer
Hufgabe dienen. Celtfamer Cinwand; nur vom Stanbdpuntte
bed Autometallidmus ausd ju begreifen! Der Bimetalidmus ift
ja unter allen Umftdnden eine Chartalverfaffjung, Pfeine penfa-
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torifde, am wenigften eine bi-autometallitijdhe; alfo ift weder
Gold an fid, nod) Silber an fid dort ald Wertmefler ver:
wenbet. Die Werteinbeit it bod) immer der Franf, und 3 ift
fiir ben inneren Berfehr Franfreidd gany gleidgiiltis, welde
@elbart gerabe valutarifd) fei; bdiefe Wahl hat nur Hanbels-
politifde und finangpolitijhe Folgen, aber feine Folgen fiir den
inneren Werfehr. Und felbit wenn man bdie Wah! der valuta-
rifden Geldart filr widtiger Halten jollte, fo ift dod) in einem
gegebenen Beitpunfte immer nur eine valutarije Geldart im
BGebraude, nidht etwa zwei nebeneinander, {odbap aljo Frankreid
nie Goldbwdhrung und Silberwdhrung jugleid), fondbern ent-
weber Die eine ober Die anbere hatte, abgefehen von den un-
rubigen Beiten, wo eine bdritte Form der Wabhrung gewdhlt
wurbe.

Der Bimetallidmusd war in Franlfreid fo eingeriditet, bdah
hylobromi{de Einvidtungen filr die beiden hylijhen Metalle
vorgefehen waren, aber feineSweg3 beftanden beide Hylodbromien
nebeneinanber; vielmehr beftand Hylodbromie fetd nur fiir dasd
bylifde Metall ed jeweiligen valutarijden Geldes. Der Grund
ift leidht eingufehen: die Hylobromie feht fih aud zwei Cin-
ridtungen jufammen, bdie wir Hylolepfie und Hylophantidmus
genannt haben. Die Hylolepfie fann bei afjefjorijdiem und bel
valutari{hem Gelde vorfommen; der Hylophantidmusd Hingegen
fommt nur bei valutarijfem Gelde vor (obgleid) er nidht bei
jebem valutarijden Gelde an fid erforberlid) ift); denn er
bejteht in Der unbebingten Erlangbarfeit ded hylijden Metalles.

€3 war feit 1803 beftimmt: exftend, dap Definitived Geld
aud Silber herftellbar fei und jweitend, dap jede eingelieferte
Menge von Silber in definitived Geld ju verwandeln fei. Died
ift Argyrolepfie. Aud) wurben abgejdliffene Silbermiingen ftets
von den Gtaatdfaffen zuriidbehalten, fobap bdie umlaufenden
immer vollwidtig blicben. ingegen waven bdiefe vollwidtigen
Silbexmiingen nur dann fider erlangbar, wenn der Staat dasd
Silbergeld valutarif{d behandelte; ber Argyrophantidmus war
alfo nur in ben Beiten vorhanden, in welden dad Silbergeld
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valutarifdd war; aljo beftand aud) nur in biefen Beiten
Argyrodromie.

Cbenjo war feit 1803 beftimmt, dap ausd Gold befinitives
@eld Herftellbar fei und baf jebe dargebotene Menge Golded in
befinitives Geld vermanbdelbar fei. Died ift Chrylolepfie. Aud
wurben abgefdliffene Goldbmilngen von bden Staatstafjen jurid-
bebalten, {obap Die umlaufenden fietd3 vollwidtig blieben. $in-
gegen waren bdiefe vollwidtigen Goldmilngen nur dann fider
exlangbar (ohne Bermittlung der Geldbwed)sler), wenn der Staat
ba3 Goldgeld valutarifd) behandelte: der Ehryjophantidmus
war aljo nur in den Jeiten vorhanden, in welden dasg Golbd-
geld valutarijd war; alfo beftand aud) nur in bdiefen Jeiten
Chryfodromie.

Fapt man beibed sufammen, fo beftand alfo immer Hylo-
lepfie fiir beide Metalle; hingegen Hylophantidmusd jeweilig nur
fir bag hylifdhe Metall bed valutavijdhen Geldes.

Jebenfalld alfo war fiir dasd jeweilig valutarijde Geld eine
vollftdndige ylobromie vorhanden; fiir basd jeweilig afzefjorijde
(von ben beiden Geldbarten bie hier in Frage ftehen) beftand aber
nur die Hylolepfie weiter.

Sd fafle bied nidt al8 eine notwenbdige Cigenfdaft des
Bimetalidmud auf und darf daher in obigem Sinne fagen:
ber Bimetalidmusd war in Franfreid mit Hylobromie bed
valutarifden Geldes, aber nur mit Hylolepfie ded afzefjorifdhen
Gelbes verbunben.

Daher hatte da3 Hylijdhe Metall ded jeweilig valutarijden
Selbed einen jwijden fehr enge Grengen eingefdhlofjenen Preis.

Das hylijhe Metall ded jeweilig alefjorijhen Gelbes
batte Dingegen nur eine unteve Preidgvense; eine obere Datte
e3 nidt.

Aled died ift nur filr Dad Junere Ded Staated zutreffend
und aud) nur fiir folde KRuuden, die der Iytrijden Berwaltung
bed Staates gegeniiber flanden; alfo nidt filv die Iytrijde Ber-
waltung felbft.

Wahrend ded Kriegd von 1870, als beibe Geldarten thre
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valutarifdhe Stellung verloven hatten (3u Gunjten der Bantnoten),
war filv beibe Metalle nur Hylolepfie, nidt aber Hylophantidmus
vorhanben.

Cbenfo ift aud) beim Monometallidmus bie Hylobromie
nur eine mdglide Begleiterjdeinung, aber Ffein notwenbiges
Crforbernid, woritber nidhtd weiter gefagt zu werdben braudt,
weil e3 aud ber eben angeftellten Betradhtung von felber folgt.

Die Geldfyfteme ber ver{djiebenen Linber werden, wie
oben angedbeutet, nad) ber genetifhen, platijen und dromijden
Befdaffenheit der valutarifjden Geldart Flaffifigiert. €8
erleihtert den Uberblid, wenn wir den Begrifi der Bar-
verfafjung (bad ift: der hylogenijd - oxthotypijdhen BVerfafjung)
benugen. Dann erhalten wir folgende widtigite Typen:

I. Das valutavijde Geld hat Barverfafjungen; nun ift su
unter{deiben :

1. ba3 hylijdhe Metall ift Silber.

Bon bdiefer Bejdaffenheit war dad englijde Geldwefen,
von Wilhelm dbem Crobever Hid tief ind 18. Jahrhunbert. Das
Auftveten der Goldbmilnge, Guinea genannt 1663, ftdrt diefen
Bujtand nid)t, da die Guinea uerjt afpefjorifd war. Die
bylogenifdhe Norm bder valutarijden Silbermiingen Hhat fidh oft
gednbert, und swar Dat fid Der fpejififjdhe Gebalt ftetd ver=
fdledtert; bdiefer Umjtand ftort ebenfalld8 nidht, da Hierburd
nur bie befondbre Art, aber nidht bad Wefen der Barverfafjung
fid @nbdert.

Franfreid) Hatte von 1803 bi3 etwa 1860 ebenfalld biefe
Be|daffenbeit ded Geldbwefensd, denn die apozentrifdhen Jahlungen
fanben in Silbergeld ftatt; da3 daneben zugelafjene Goldbgeld
war afjefjorifd.

Die beutjdhen Staaten hatten vor 1871, foweit fie im
Bollverein waren, gleidfalls diefe BVerfafjung; dap man in ben
{iibbeutfden Staaten nad) Gulden vednete, ftdrt nidht.

a. 3n €ngland war bdie Argyrobromie nidht durdgefithrt,
ba in dltever Beit bie Volwidtigleit der umlaufenden valus
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tavijden Silberftiide nidht aufredit erhalten wurbe; bdabei foll
die Bolwidtigleit beurteilt werdben nad) der jeweilig geltenden
bylogenijdhen Noxm. Man Hatte alfo Silberwdhrung nur im
bylifden und platifden, nidht aber im dromijden Sinn.

b. Dagegen war in Franfreid) und, pralftijd) betradtet, aud
in Deutfdland, die Silberwdihrung aud) dbromifd ausdgebildet.

Aud) Ofterreid), nad) dem Gefes von 1857, hat in den
legten Monaten bed Jahres 1858 — freilid) nur auf furge
Beit — bdiefe Verfaffung gehabt.

2. Das hylijde Metall ift Gold.

3n England ging man gegen Enbe be3 18. Jahrhunberts
su diefer Berfaflung fiber, ald bdie apogentrijfen Fahlungen in
Guineen geleiftet wurben. Der Zeitpuntt fleht nidht genau feft,
ba e3 fih um einen adbminiftrativen At Hanbelt. Die frfiheren
Silbermiingen wurdben in der afjefjorijden Stellung ald Sdheide-
geld beibehalten.

3n Franfreid) wurdbe umd Jahr 1860 biefe Verfafjung ein-
geffihrt, dburd) ben adminiftrativen Borgang, dap apozentrifdhe
Bahlungen in Gold geleiftet wurben. Der Krieg von 1870/71
bradte eine Stdrung Bhervor. Jm Jahr 1876 wurbe dann
wieder zur Goldowdhrung gegriffen, ober vielmehr 3 wurde
junddft bem Silber die hylijhe Stellung genommen; die Bor-
vite von Silbermilngen wurben in notale Stellung gebradyt,
und e8 Dbeftand jeweilig bann Goldwdhrung, wenn bdie apo-
jentrifden 3ahlungen in Goldmiingen geleiftet wurben, was nidht
immer bder Fall war.

Sn Deutidland wurde 1871 bdiefe Berfafjung vorbeveitet
unb ums Jahr 1876 dbadurd) vollenbet, bap apozentrifde Sahlungen
in Goldbmilngen erlangbar waren.

a. 3n England war dbabei die Chryjodbromie unvolfommen,
fo lange die apogentrifdhen Zahlungen aud) in abgenugten Gold-
miingen ftattfandben.

b. 3n Frantreid) und Deut{hland war bdie Chryfodromie
ftet8 in avmdahernder BVollfommenheit, dba abgenupte Stilde nie-

mal8 apogentrifd jum BVorjdein famen.
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II. Gany andere Wabhrungdtypen entftehen bei Notal-
verfaflung bed wvalutarifdhen Geldes. ,Notal” bebeutet dabet
ben Gegenfap ju ,bar” und ift dbasdfelbe, wad wir ald ,para-
typijd)” bejeidhnet haben (S. 61). Die Geldftiide dnnen dann
metalloplatijd fein ober nidt.

1. Mit metalloplatijhen Stiiden.

Sn Frantreid) finben juweilen, nad) 1876, die apogentrijden
Bablungen in bem notal gewordenen Silbergelde (Finffrant:
ftitden) ftatt. Man Hat dann freilid) metalloplatijhe Sahlungen,
aber nidht Barzahlungen.

Sn ben RNiederlandben {deint das ldingft notal geworbene
Silbergeld (niederlindijhe Gulden) vegelmdpig valutariid
verwenbdet ju werden. Aud) died ift feine Barverfafjung bes
valutarijden Geldbesd, trof deffen metalloplatijder Bejdaffeneit.

a. 3n bem erwdhnten Falle, bap in Franfreid) die notalen
Silberftitde valutarifd) verwendet werben, ift aud) die jonft Ablide
Chryfjobromie unterbroden, ober wenigftend in bejug auf bie
Preidgrenzen ded Golbed verdnbdert (wegen der Prdmie auf Gold).

b. 3n ben Niederlanden fdeint, praftifd betradhtet, bie
Chryjodbromie aufredht erbalten ju werben (auf dem Umwege
ber erodbromifden Vermwaltung, wovon fpdter).

2. Mit papivoplatijden Stitden.

Balutarijdes Papiergeld fommt vor: iin England wdihrend
ber Napoleonifdhen RKriege, ald die Noten der BVant valutarifd
geworden waven dburd) Cinftellung der Barzahlungen, dbasd Heifit
burd) Berdrdngung der Guinea aud ihrer valutarijden Stellung,
wobei fie aber afzefjorifde Stellung bebielt.

Jn Frantveid) fam valutarijdes Papiergeld im Krieg von
1870/71 vor, auf bdiefelbe Weife.

Sn Ofterveid war, vom Anfang bdes Sabhres 1859
an, biefe Berfaffung lange Jeit Herrfdhend und ift e3 eigents
lid nod), fo lange apozentrijde Bablungen nidht mit Sider-
beit in dem neuen Golbgelde (Gefes von 1892) erreidbar find.

a. 3n England und Franfreid), wdbhrend jener Kriegdjahre,
war aud) febe Hylodbromie verloren gegangen.
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b. Died ift aber nidht notwendig bei valutarijdem Papier-
gelde; in Ofterveid ift die als Biel vorjdhwebende Ehryfodromie
swar nidt unmittelbar nad) 1892 eingetreten, wohl aber nad
einigen Jabren (burd) erodbromifde Berwaltung, wovon {pdter),
in dhnlider Weife wie in den Niederlanden. Dem Beifpiel aus
Ofterreid) fdnnte man nod Rupland anreihen.

Aus diefer Nberficht ergibt fidh, dap wir, bei Heraushebung
ber widtigften Formen, nidt weniger ald adt Wahrungstypen
ju unterfdeiden Haben:

I 1a I 2a II. 1a II 2a
L 1b I 2b II. 1b II. 2b
Barverfafjung Notalverfafjung
wovon vier ju den Barverfaflungen, vier andere ju den Notal-
verfafjungen gehdren.

Die gewdhnlide Einteilung dber Wahrungen, welde blop
von ber platijden Bejdaffenbeit bed valutarijden Gelbed aus-
gebt (Golb-Silber-Papier-Wahrung) ift, wie man fieht, gang
unguveidend. Aud) darf man in diefem Bujammenbhange nidt
von Doppelwdhrung veden, weil died einen Juftand bed ge-
fomten Geldjyjtem3 begeidnet, wdbhrend e unbeftimmt bleibt,
welde Geldart valutarijd ift. Cbenfo bejieht fidh ber Ausdrud
Parvallelwdhrung auf dad gange Geldfpftem, welded dbann filr
gewiffe Gejddfte dbad eine, fiir gewiffe andere Gejddfte ein
andeved valutarijded Geld anerfermt — wdhrend wir ftetd an
cinen Juftand benfen, in weldem nur eine Geldbart valu-
tari{d) ift.

Aud) bie fogenannte ,fhinfende Wabhrung” bejeidhnet nidht
in unferm Sinne eine befondere Wahrung, fonbern einen
bejonbern Buftand des gangen Geldfyftems. Man fept dabei
voraud, bap bad valutarijde Geld bie Barverfafjung Habe, und
bafy Daneben eine befonbeve Art von Geld in afefjorijder
Stellung zugelafjen ift, ndmlid) metalloplatijdsnotales Geld
u befinitivem (aber nidt valutarvifdem) Gebraud, und jwar

foldes, bad frilher einer Barverfaflung angehdrt I)at Seitbem
Knapp, ThHeovie des Gelbes.
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Deutfdland bdie Golbwdhrung Hat, find bdie Taler in biefe
Stellung eingeriidt; in ben Jeiten, in welden Franfreid bdie
Goldbwdhrung hat, find bdie filbernen Finffrantenfiide in
biejer Berfaffung; gefest in Ofterveidy fei die Goldwdhrung
fdon durdgefihrt, fo find die beibehaltenen Silbergulden in
derjenigen afjeflorijden Stellung, die wir meinen. Diefer Ju-
ftand bed Geldfyftems ift beim Nbergang jur Goldwdhrung
bejonders auffdllig geworben, ift aber begrifflid) feineswegs an
die Golbwdhrung gebunden. Denfen wir und in bie Jeit
uriid, in welder Franfreid) die Silberwdhrung hatte (alfo vor
1860): wenn man dbamald bie Audpragung ded Golbes ein-
geftellt, aber bie Goldbmilngen 3u Ddefinitivem Gebraude beis
bebalten batte — jo wdren die Goldmilngen notal geworden
und batten im Geldfyftem genau Ddiejenige Stellung ein-
genommen, welde {pdter ben filbernen Finffrantittiden eingevdumt
wurbe. Alsbann Dbdtte man alfo Hinfenbe Silberwdhrung
gebabt, wie man jept zu gewiffen Jeiten Hinfendbe Gold-
wdhrung hat.

Der hinlende Juftand fept ferner vorausd, dap jened als
alzefjorijdy beibehaltene Geld negatives Agio habe (wovon {pdter),
benn wenn e8 pofitived Agio hat, verfdwindet e3 von felber aus
bem Berlehr, weil 3 al8 Ware mit BVorteil verfduflidy wird.

Aud diefem Grunde wilrbe man nidht mehr von Bhinfenber
Wahrung Jpredjen, wenm wegen Steigend der Silberpreife —
wad gang unwabrideinlid) ift — bdie Talerftiide in Deutidland
ober bie Finffranfenftiide in Frantreid) ein pofitives Agio
exbielten. Jene Stilde witben dbann jwar immer nod) notal
fein, aber fie hatten bann fein negatived Agio mebhr, und biejer
Umftand wiltbe dann das ,QHinfen” aufheben. Man bebente,
baf die notale Bejdaffenbeit ywar haufig, aber nidt begrifflich
mit Unterwertigleit verbunden ift. Die notale Berfafjung
bilbet ben Gegenfat zur Barverfaffung; ob aber ein notales
alpefforijdhes Geld unterwertig, vollwertig ober ilberwertig ift,
bas ift, wie wir fehen werden, eine Frage fiir fid.

Bei unferer Cinteilung der Wibhrungen bdenfen wir, wie
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gefagt, nur an bad valutarijdhe Geld, nidht aber an bad gange
Geldfyfiem, und laffen alfo bie afsefforijden Geldarten gan
bei Seite. A3 Gefidtdpuntte fiix bdie Einteilung benugen wir
junddft nur da3 BVerhalten gegen Metalle; in diefem Sinme
dnbert fid eine Wahrung danm, wenn died Verhalten fid) dndert.
Jened BVerhalten aber ift fehr mannigfaltig: wenn ein Hylijdes
Metall gegeben ift, aljo wenn dad valutarijdhe Geld hylogenijd
ift, jo fann — wie in England im Mittelalter — die hylogenijde
Rorm fid dndern; died ift eine Inberung ber Wahrung trop
ber Gleidheit bes hylijhen Metalls: die Fnderung ift damn
nur auf bie Novm befdrantt.

€8 fann aber aud) von einem Pylijden Metall ju einem
andbern fibergegangen werden, 3. B. von Silber auf Gold; diefe
Hnderung ift hylijd; ebenfo fann das Bylije Metall ganmy
fallen gelaflen werden, beim flbergang zu autogenijdhem Gelbde.

Man fann fid ferner vorftellen, da das hylijdhe Metall
und die hylogenijdhe Norm beibehalten werben, wahrend bdie Be-
fdaffenbeit der Platten fid) dnbert: bied wdre eine nur platijde
Huderung ; fie wiitde 3. B. eintreten, wenn unfere Iytrijdhe BVer-
waltung bad Pfund Gold jwar zu 1395 Marl unbegrenst an-
ndhme, aber biefen Preid in Silbermilngen ober in Sdeinen
besablte.

Endlid fann man eine volftandige Hylodbromie einfithren,
wo fie bidher nidht gewefen ift, oder fie fallen laflen, wo fie
bisher gewefen ift, oder die bidher itblidlen Grengen fiir ben
Preid bed hylifjden Metalled dndbern: all bied wdven bdbann
dromijde Hnderungen.

Nidht 3u vergeflen, dap die Fndberungen der Novm, ferner
andy die hylijden, die platijden und die dbromijdhen Fnderungen
sum Teil voneinander unabhdngig find und fidh aljo dburdyfreusen
tounen. €3 ift 3. B. denfbar, daf man vom hylijden WMetall
Silber jum Hylijden Metall Gold fibergeht und jugleid) von
filbexnen Platten ju papievenen: dann hitten fid) jwei Anderungen
ugleid vollzogen.

Dag Berhalten einer Wahrung su dben Metallen ift mert-

8‘
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wittdigerweife geradbe von den metalliftijdyen Theoretifern nidyt
nad) allen Seiten ridtig erfarmt; befonbders entgeht ihnen bie
Mannigfaltigleit der Beziehungen, die hier aufjudbeden find: fie
Daften faft immer an der platijhen Betradjtung; bdie dromifde
ijt exft feit Bambergers Wirten genauer. ausdgebildet, jedbod) ohne
geeignete Terminologie; bie Hylijden Besiehungen fennt man
gar nidt; die Anderungen der Norm Haben aber fletd die grdfite
HAufmertjamleit ervegt, weil man bdie proflamatorijde Geltung
unfere3 Geldbed nidht vor Augen Hhat. AN died hat nun filv
ben Bertreter der Chartaltheorie gar nidt mehr bdiefelbe Be-
beutung, wie fiir dben Metalliften — aber immerhin Hat e3 nod
Bedeutung, Dbefonbers gur Aujhellung der gejdidtliden Ent-
widlung.

§ 8.
Banfnoten und Girozahlung.

Wir haben bisher uur bdie faatliden Fahlungdmittel be-
tradytet und verftehen darunter folde, die von unferem Staate
afzeptiert, bas heift: fiir epizentrifde Sahlungen jugelaffen find.

Diefen Juftand fepen wir al8 gegeben voraud und benfen
und ferner biefe Sahlungdmittel al3 ftaatlid) emittiert. Jn ber
Regel find fie von unferem Staate emittiert, dbody it died nidht
wefentlidy; fie tonnten aud) von einem frembden Staate emittiert
und durd) Afjeptation in unfer Syftem ftaatlider Jahlungs-
mittel aufgenommen fein, wie jum Beifpiel die dfterreidhijden Taler,
bie war von frembdftaatlider Emiffion find, aber dburd) Afzeptation
in dad beutjdhe Geldfyftem einverleibt waven.

Da wir junddit ftaatlide Cmiffion vovausgefest haben, {o
ift e8 unmdglid), auf diefem Wege ein fehr verbreiteted Sahlungs-
mittel ju entbeden: bdie Banfnote; benn wad fie aud) immer
fei, fo ftebt jebenfall8 bied auper Bweifel, dap fie nidt faatlid
emittiert ift; alfo su ben ftaatlidh emittierten Bahlungdmitteln
gebdrt fie jebenfall3 nidht. Unfere Reidystaffenideine und ebenfo
bie dfterreidhijden Staatdnoten find ftaatlid) emittiert — aber
bie Bantnoten find von bder Banf, nidht vom OStaate, ge-
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{daffen umd in BVerlehr gefeit — alfo fehlt ihnen die ftaatlide
€miffion.

Um bdiefe Crideinung zu erliutern, miffen wir junddit
fagen, wad eine Banf ijt; wenn wir junddft von fpdter oft
eintretenben Beziehungen jum Staate gany abfehen, fo ift eine
Bant ein privated Unternehmen, welded. auf Crwerb geridhtet
ift und eine genau vorgeseidhnete Art von Gefdhdften betreibt;
fie arbeitet innerhalb bdiefed Gefddftstreifed um bded Gewinnesd
willen. Dad muf vor allem gefagt werben. Daf ihre Titig-
teit jugleid) gemeinnilpig ift, lapt fidh nidht leugnen: daber die
eifrige Ffirforge bed Staated, ben Gejddftstreis der Banfen zu
befdhrdnfen und ju {iberwaden — anberfeitd aber aud) dben Be-
trieb folder Unternehmungen gewaltig zu fdrdern. Diejenigen
Banfen, die fiir und hier Jntereffe haben, find im wefentlidhen
auf fogenannte Distontoge{ddfte und Lombardgefdhdfte bejdhrantt;
fie dienen aud) bem fogenannten Girvoverfehr, der aber vorldufig
aufer ad)t gelaffen werden {oll, und pflegen gewiffe Hanbdels-
gefddfte, 3 B. Anfauf und BVerfauf von Staatdpapieren im
Auftrage ihrer Kunden. Da3d Dislonto- und bad Lombard-
gefdift ift die Qauptiade und foll hier fliidhtig in Erinnerung
gebradht werden.
© Dad Banfunternehmen fept vovaus, daf e3 Leute gibt,
welde auf beweglidhe Pfander Darlehen begehren. €3 ift genau
bejdricben, welde beweglide Sadjen al8 Pfinber zugelafjen
find: gewiffe Waren, gewiffe Wertpapiere (3. B. Staatdfdyuld-
fdeine). Died ift dbad jogenannte LQombardbgejddft. Die Bant
verlangt filr bie gewdhrten Darlehen natiiclidh Jinfen, und wenn
bie Riidsahlung nidt rvedtseitig erfolgt, Halt fie fid) durd) Ber-
tauf bes Pfanded {dhadlos. Das Darleihen auf Pfand ift bei
fadverftindigem Gefdiftabetrieb vdllig gefahrlos und fehr gewinn-
bringend. Alle Unternehmer von irgend welden Betrieben fommen
leid)t in Die Qage, folde Darlehen fiir Ffurze Jeit su bebilrfen.

Das Banfunternehmen feht ferner voraus, dbap im Ge{ddfts-
Ieben fogenannte ,Wed)jel” entftehen. Der Wedhfel wird im
Danbeldvedht genauer erdrtert; hier geniigt folgende Andeutung:
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ber Wedpfel it ein redtlidh gany befonberd privilegierter Sdulb-
fdein, ber auf Cinbeiten ded Bahlungdmitteld, unbd jwar (wie
immer, wenn nidhtd anbered gefagt wird) besd wvalutarijdhen
Babhlungdmitteld lautet. Jemand ift verpflidtet, zu einer be-
ftimmten Zeit die auf dbem Sduldfdein genannte Summe u
3ablen. Glaubiger ift junddft eine beftimmte Perfon, dbann aber
aud) febe anbeve Perfon, an bdie bad Red)t ded Gliubigers in
beftimmten Formen fbertragen with. Solde Wedfel entfiehen
im faufmdnnifden Berfehr in grofien Maffen und bildben bie
Boraudfepung fiir folgended Gejdidft der Banf, welded Dis-
fontierung genannt wirb:

Der Wedyjelglaubiger winidht, jept {don bdie ihm ge-
fduldete Geldbjumme in bdie Qand zu befommen, obgleid) bie
Sduld erft in einem fpdteren Jeitpuntte fallig wird. Cr bietet
aljo ber Bant den Wedfel an; fie foll in feine Redyte eintveten
und {hm, dem jepigen Glaubiger, die Summe fogleidh auszahlen,
allerdingd mit einem Abjug (Distonto). Die Banf tut e3, ver-
bient wegen be8 Abjugd fo und fo viele Projente und erbhdlt
im gegebenen Beitpunft die gange Summe, bie vother bem
anbern gebithrte. Die Banf hat den Wedfel disfontiert.

NAud) died Gejddft ift von hdfter Siderheit, dba natitelid)
bie Wedfel bdaraufhin gepriift werden, ob bder Berpflichtete
pahlungsfibig ift.

Diefe Umriffe, eigentlid) Crinnerungen an Befanntes, mgen
bier genfigen, um angubeuten, wad bdie Banlen, die wir meinen,
cigentlid) find. €3 ift {dhwer verftindlid), weshalb diejer um-
gemein widtige und fireng suverliffige Gefdidftsbetrichb, bdefjen
ehrenbafte Fithrung der Stoly aller KQulturftaaten it — warum
er al8 Myfterium wirkt: vermutlih weil feine Fadausdriide
bem Publitum wenig geldufis und feine Handhabung grofer
Gelbfummen dem LQaien verwirrend find. Jm Grunde find 8
Pfandgefdhdfte und Vor{dupge{ddfte; wo dergleiden im fleinen
Detrieben wird, pflegt fidh feine myftijde Wolle dariiber ju lagern.

Der Betrieh einer Banf von bder gejdilderten Bejdaffen-
Deit fann natitelidh nur erdffnet werben, wenn die Unternehmung
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eimen gewiffen Borvat von Geldb — wir denfen an ftaatlidh
emittierted @Geld — sur Berfiigung Hat.

Da aber die Jinfen filr Lombardbarlehen und ebenfo bie
progentualen Abjiige im Distontoge{ddft nidt fehr hod find,
fo ift ber Gewinn unfever Bant jwar hHddft fider — aber dod)
im Bergleid) jum angelegten RKapital nidht befonbders Hod.

Um bdiefen Gewinn progentual zu erhdhen, qibt e neben
anderen Mitteln dad ber fogenanmten Notenaudgabe. Die Bant
fdafit Noten und bietet bdiefelben ihren Kunden ald Fahlungs-
mittel an.

Die Notenaudgabe ift natiirlid) fein befonbered Gejdift
neben den anberen, der Banf juftehenden Gefddften. Eine folde
Auffafjung, fo verfebrt fie ift, wird mitunter angebeutet. RNidht
ein Defonbeved Gefddft ift bdie Notenaudgabe, fonbern fie ift
eine Defonbeve, von ber Bant verfudite Art der Zahlung; bie
Bablungen aber find aus ben ibrigen Gefddften der Bant ent-
ftanden. Die Bant verjudt, wern fie Jahlungen su leiften hat,
in Noten flatt in ftaatlid) emittiertem Gelbe su jahlen — weil
fie baxm mit einem verhdltnidmdfig geringen RKapital grdpeve
Gewinne erpielt, al8 fie jonft ergielen fonnte.

Was aber ift die BVanfnote? Sie wirtd gewdhnlid {o
befiniert: eine Urtunde, auf welder dem Jnbaber verfproden
wird, daB die Bant thm, nad) Sidht, den und dben Betvag in
Geld ausgable. ,Nad) Sidht" bedeutet: fobald ber Jnhaber bdie
Nrfunde ju diejem Swed einveid)t (prdfentiert). Dad Geld be-
beutet flaatlid) emittierted Geld, in lepter Linie dasd jeweilig
valutarife Geld. €8 it vdllig verfehlt, zu meinen, e8 fei
Metallgeld verjproden. Genannt ift in der Regel nur der Be-
trag in ben landedfibliden Werteinheiten (Mart, Franf, Rubel),
und e3 it Sade der Iytrijden BVerfafjung bdes Staates, das
Bahlungdmittel naduweifen, weldes jeweilig valutarifd ift.
Selbft bann, wenn auf dber Urfunde felbft Metallgeld genarmt
wdre, wiitbe ed wirtung3los fein gegenilber etwa eingetvetenen
Hnberungen der Baluta, denn fjolde Inbderungen Detreffen alle
Iytrifden Berpflidhtungen, aljo aud) bie der Bant.
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Damm whve alfo die Banfnote ein Jahlungdverfpredyen,
[autend auf eine Summe valutarijden Geldes. JIn der FTat ift
e3 {tblid), dbaf bie Nrfunde den Tert enthdlt: ,Die Bant 3ahlt
bem Jnbaber nad) Sidht fo und o viele Werteinheiten.”

Wenn aber der Diveftor der Bank eine folde Urfunde mit
eigener Hand dreibt, fobap bdie Redjtsgiiltigleit gar niht an-
gefodyten werden fann — ift bas eine Bantnote? Nad) Heutiger
Auffaflung nidht. Jene Urfunde mup nidht nur vedtsghltig
fein, fonbern fie mup unter Einhaltung einer beftimmten
duBeven Form audgeftellt fein;, in welder Form — dad wird
vorher dburd) genaue Bejdhreibung feftgeftellt. Hierfiir haben wir
ben Ausddbrud: e8 muf eine dartale Urfunde fein. Dad ift
beshalb fest allgemein durdhgefiihrt, dbamit die Edtheit jdhnell
erfennbar ift. Aljo ein dartaled Bahlungsverfpredien der Bant.

3ft fie aber wirllid ein Bahlungdverfpreden? Natirlid)
fann nur von einem wirtjamen Fahlungdverfpredien bdie Rebe
fein; ift fie bas3? PMan wird hier leidht erwidern: Selbit-
verjftdndlid), Denn e3 fteht ja darauf gefdrieben. Und dod) ift
bie Antwort falfd). Was auf dber Banlnote gejdyricben feht,
ift wegen ber dartalen Natur diefer Urfunden gany gleidhgitltig,
gehdrt, wie wir wiffen, nur ju den Sdndrleln, bdie ald Mert-
mal Dienen und beweift hddhftens, bap die Banfnote als Bahlungs-
verfpredjen gemeint war, al8 man fie Herftelite. Wir wollen
aber wiffen, ob fie ein wirtjame3 Fahlungdverfpreden ift, und
awar jegt ift. Darfiber fann dod) die Infdrift, die dbarauf fteht,
feine Mustunft geben, benn bdie ift ja dlteren Datums. Das
erfahren wir nur bei der Bant felber, ausd deven augenblidlider
Berwaltungspraris.

Nun fommt e mitunter vor, dap die Banf jagt: wir be-
sablen nidht; der Staat felber hat und von biefer PHidht ent-
bunben.

Dann ift die Bantnote fein wirtjames Zahlungdverfpreden
mehr. Jft fie aber bann aud) feine Bantnote mehr, fonbern nur
nod) ein Blatt Papier? '

Der eben gefdyilderte Suftand ift in Ofterveid und anbers-
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wo o héufig vorgefommen, DaB e8 bort weit ridjtiger wdve,
#u fagen: eine Banfnote ift ein unwirtfames Sahliungsverfpreden.
Trogbem blich der Name Bantnote beftehen, und was viel wid)-
tiger ift: ihr Gebraud) dbauerte fort.

Oier hat man nur die Wah! wijden jwei Auffaflungen:
entwedber mufp man fagen, umeinldgbave Bantnoten Heifer? nuxr
fo, find aber feine; ober man muff fagen: bie Bantnote ift falid
definiert gewefen.

Der legtere Weg fdeint mir dber ridtigere, damit man im
Bufammenbhange mit bem allgemeinen Spradigebraudie bleibt.
Man mup anderd definieren. Die Bandnote fann ein wirtjames
Bablungsverjpreden fein, aber e8 ift nidht ihr Wefen. €3 it
nur ihr anfanglided Wefjen, womit fie fidh in die Welt ein-
fdymeidelte, abermal8 mit der befannten Lift, welde ber Redhts-
gefdidte innewohnt.

Nehmen wir einmal den urfpriingliden Juftand an, als
bie Banfnote ein wirtjames Jahlungdverfpreden war. Damals
verfland e3 fidh von felbft, Dap diefe Note unbedingt gebraudt
werden fonnte, um Zahlungen an bdie Banf zu leifien. Wenn
mir die Banf Hhunbert Mart jHuldig ift, weil i Jnhaber einer
ihrer Noten bin, fo fann id) diefe Urtunde jweifellod bentigen:
exftens, um mic bdie hundert Mart ausdzahlen ju lafjen; zweitens
aber aud), um Hunbdert Mart an die Bant ju zahlen, im Falle,
bag id thr fo viel {Huldig wdire. Die Note ift alfo aud) ein
Bahlungsmittel fitr Sahlungen an die Bank.

Wenn nun die Bant tro ded BVer{predyend die Noten nidt
mehr einldft — dann bleibt immer nod) bie zweite Verwendung
beftehen: bdie Bant nimmt die Note nod) in Jahlung an.

Die allgemeine Natur der Bantnote ift alfo gar nidht das
Bahlungdverfpreden, denn bdied ift nur ein befonderver Fall, durd
ben ein fompenjatorijd verwendbares Mittel fiir Fahlungen an
bie Bant entfteht!

Bielmehr ift bie Bantnote eine dartale Urfunde, auf welder
eine Summe valutarijfen Gelbesd genannt ift; bdie redhtlidhe
Ratur der Urfunde befteht darin, dap die Bant verpflidhtet ift,
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bie Urfunbe ju jenem Betrage in Jablung anpunehmen. Dies
aber it nid)t3 anberes al3 ein djartaled Sahlungsmittel — von
privater Emiffion, und zwar indbefondere ein privater Kaffen-
fdbein, verwendbar ju Sahlungen an bdie Bant (epitrapesifde
Baflungen). Ob aud) epijentrij)y verwendbar, bleibt einfiweilen
nod) ¥n ber Sdhwebe; nur died ift fofort flar, baf die Kunben
ber Ban! jene Avt privater Kaffenfdeine aud) u Jahlungen
unter fid) verwenbden, ba bie Berwendbung bei ber Bank ge-
fidert ift.

Diefe Kunden und bie Bant bilben fozufagen eine private
Bablgemeinidaft; bie dffentlide Bahlgemeinidaft ift der Staat.

Hier with nidt etwa unterfudit, ob died jwedmdfig ift;
aud) nidt, ob man barauf allein dben Gebraud) von Bantnoten
hatte begriinben fdnnen; fberhaupt ift Hierbei vom Betrieb bes
Gefdydftes der Bant und von deffen Bebingungen nidit die Rebe.
Sonbern ¢8 Dandelt fih um eine Definition der Baninote,
welde aud) flandhalt fitx den Fall ber Uneinldsbarteit, dba diefer
Fall in ber Gejdidte fortwdhrend auftritt.

Gine uneinld8bave Banfnote ift alfo nidt nidhts, jondern
bat mit ber einldzbaren RNote nod) bad gemeinfam, baf fie ein
Raffenfdein ber Bant ift.

Der Begriff bed Kaflenjdeind bleibt unvolfommen, fo lange
nidt die Anftalt genannt ift, deven RKafle die Pflidht hat, ihn
bei Bablungen angunehmen. Sobald aber diefe Raffe genarmt
ift, falt die Unbeflimmtbeit weg. Desbhalb ift e8 von Widtig-
feit, bie Banfnote al3 RKaffenfdein bder Ban? zu befinieren;
wollte man nur im allgemeinen fagen, fie fei ein Kaffenfdein,
fo wdve bied ywar nidt faljd), aber e8 wdre nidht ausreidend;
e3 wiltbe fogar Mifverftdndniffe hervorrufen, denn unter Kafjen-
dein obne Bufap verfteht man meift einen Kaffenfdein bes
Staated; fie fann allerbings sugleid ein Kaffenfdein bes Staates
werden, aber jum Wefen ber Banfnote gehdrt died nidht. —

RNad) diefer Crlduterung ift die Frage, ob Banfnoten jum
flaatliden Gelde gehdren, mit wenigen Worten exledigt. Bant:
noten find nidht an fid flaatlihed Geld, aber fie fnnen e
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werben, {obald der Staat erflirt, bap aud) er fie bei epi-
jentrifden Jablungen amimmt. Durd) eine folde Erlldrung,
bie wir ,Afzeptation” nennen, werben bie Baninoten ftaatlidhes
Geld, aber einftweilen nur im weiteren Sinne bed Wortes. OO
fie afyefjorijdes ftaatlides Geldb werden ober gar valutarifdyes,
bad ift hiexburd) nod) nidht entjdhieden.

Banfnoten find alfo nur dann faatlides Geld, wenn fie
aud) al8 ftaatlide RKaflenfdieine jugelaffen find.

Oingegen fteht nidts im MWege, bdie Banfnoten al3 Geld
einer fosufagen privaten Gemeinfdaft aufjufaflen. Fir den
fundenfreid einer Banf find fie ndmlid) allerbingd etwasd gany
analoge3, wie ba3 flaatlie Geld filr die Bewohner eines
Staates. Aber biefe Analogie, obgleidh vdllig durdhfilhrbar,
madt bie Banfnoten nidht ju flaatlihem Gelde, fondern nur su
einem Gelde einer privaten Jahlgemeinidaft. JIn biefer Weife
verftanden it 8 alfo nidht unvidtig, dap bie Banfnoten flets
in gewiffem Sinne Geld (Bartaled Zahlungdmittel) findb: aber
fie find e8 junddft filr private Kreife, und flaatlidhed Geld find
fie nur, wenn fie burd) befonderen Redtdalt bder Afzeptation
baju erhoben werben.

Die Bantnote hat unter allen Umftinden nod) eine mert-
wiitbige, wenig ober gar nidht beadtete Eigentlimlidhleit in
odlliger Analogie mit dem ftaatlihen Gelbe.

Wenn dad faatlidhe Geld zu epizentrijden Jahlungen ver-
wendbet witb — alfo ju Zahlungen an den Staat — dann ift
e8 vdllig gleidgiiltig, ob man valutarifde ober afzeflorijde
Stitde wahlt, bdenn allen bdiefen Stiiden ift die Annahme bei
Staatslafjen gemeinfam, und jwar die bebingungslofe Annahme.

Mithin ift bei epizentrijden Sahlungen gar nidt danad) su
fragen, welde Gelbforte jept valutarifd ift; e3 ift vdllig gleidh-
gliltig wnd wird nur bei Jahlungen andbever Ridhtung (bei an-
epizentrifden Bahlungen) von Jntereffe.

Gtwas Hhnlides fommt jur Crideinung, wenn Banfnoten
ju Bahlungen an bie Bant verwendet werben (bei epitrapesijden
Bablungen in Banfnoten). Oierbei ift die Frage, welde Geld-
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forte jeweilig im Staate valutarifd ift, gans obhne Jmteveffe.
Denn die Bant ift verpflidtet, jene Noten al8 fo und fo viele
Cinbeiten ded jeweilig valutarifdhen Gelded anjunehmen. Nie-
mand alfo braudt ju unterfuden, welde Geldjorte jept valuta-
ti{d) fei.

Anbers liegt 8, wenn bdie Bantnote sugleid) ein Sahlungs-
verfpreden ift: al8dbann muf fie sulept in valutarijdhem Gelde
eingeldft werden, alfo tritt dbann allerbingd bie Frage auf, welde
Sorte jept valutarijd fei.

Der allgemeine Grund bdiefer Crideinungen ift der:

Bablungen in afjeptierten Zahlungdmitteln, geridhtet an bdie
algeptievende Stelle, find unabhdngig von bder Frage, weldes
ftaatlide Geld feweilig valutarifd) fei. Die Banfnoten find
von ber Bant afjeptiert, weil fie von der BVant emittiert find;
vom Ctaate find die Bantnoten nidht ohne weitered ateptiert,
ba er fie nidht emittiert hat, aber fie fnnen e8 durd) befonderen
Redtsalt fein. —

DaB Banfnoten bei ihrer Entftehung al8 Zahlungs:
verfpreden auftreten, ift praftijd notwendig, weil fie fid) fonft
nidt einbfivgern wiirben; aber biefe Cigenjdaft fann aufhdven,
ohne baff bie Bantnote aufhdrt, wie man e3 umzdblige Male
erlebt Bat.

©elbft wenn bdie Bant ihren Betrieh einftellt und alle ihre
Berpflidhtungen abwidelt, alfo wenn fie liquidiert, hat fie ihre
RNoten nur dann einguldfen, wenn biefelben nod) Zahlungs-
verfpreden find; alsbann erfolgt die Cinldjung in bem bann
valutarifden Gelbe. Wenn aber ber Staat die Bantnoten filr
uneinlddbar extlirt und ju valutarijden RKaflenjdeinen exhoben
bat — dann hat die Cinldjung in valutarijdem Gelde feinen
Sinn, denn aldbann find die Bantnoten bereitd valutarijdes
@eld. Jnbdeffen ift die Liquidbation einer Bant in einem Jeit-
vaume, in dem ihre Noten valutarijd waren, wohl nod) nidt
vorgefommen.

Dap ber Staat die Notenaudgabe geftattet, ift eine grope
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Beglinftigung des Banfwefens. Anbere Unternehmer diirfen
befanntlid) Teine Noten ausdgeben, feine privaten SKaffenjdeine
{daffen. Freilid) forgt aud) der Staat bald filr eine gejesliche
Regelung bes Betriebs, ben er mit Red)t filr gemeinniipig Halt.
€8 bleibt aber bod) auffallend, baf die fo gefteigerten Gewinne,
beren Odbe fid) nur aud ber erlaubten Notenausgabe erfldrt,
gang aud{dlieplid ben Jnbabern bed3 RKapitald jufliefen; ber
Staat gibt den Jnbabern von Banlaftien badburd) ein Mittel
ber Gewinnfteigerung in die Hand, bad er anberm Unters
nehmungen {dledterdingd verweigert. €r will eben geradbe dieje
Art von Unternehmung befdrbern; aud) ber RKapitalidmus hat
Beiten, in benen er von feiten bed Staated — nidht gejdaffen,
wobl aber grof gegogen wird. —

Sebr haufig, faft rvegelmdfig, bildet fidh unter diejen Banten
eine hevaus, bie ber Staat nod) fehr oviel ftarfer unterfiiipt,
ofne ihr dben geringften Bufdup an Geld zu leiften. Er be-
gnilgt fid mit einer HIDft einfaden Maregel, indem er regi-
minal erfldrt: bie Noten der und der Banf werben an ben
Staatsfaflen in Jablung gemommen; bie8 ift bdie ftaatlidhe
Atjeptation.

Fiiv die Ban? bebeutet died eine grofartige Steigerung
ihrer Gewinne, benn jest nehmen alle Reute die Bantnoten mit
Freuden an, da alle Cinwobhner ded Staated gelegentlid) epi-
jentrifde Bablungen zu leiften Baben (3. B. Steuern). Bis
dahin waren e3 allein bie Kunben der Bank, die gerne jenes
Bablungdmittel benupten. Jept aber ift der Rreid von Benugern
ind unbeftimmte erweitert. Der Staat Hhat aljo ben Betrieh
foldher Banfen abermald, und jwar durd) ein neued Mittel,
gehoben ; er hat erfldrt:

Die von eud) gefdaffenen Bantnoten erferme idh) ald ftaat-
lide Raffenjdeine an.

On diejem HAugenblide ift die Banfnote in dad flaatlidhe
Geldwefen eingetreten und bleibt {o lange darin, bid der Staat
jene Anerfennung aufhebt. Sebhr oft, aber nidht itmmer, flelt
ber Staat bie Bedingung, daf jene Noten bei der Bant ein-



126 Sweites Kapitel. Ordnung des Geldwefens im Inlande.

[38bar fein follen; mitunter jebod) bleiben die Banfnoten ftaat:
lide Raffenideine, aud) wenn bdie Einldsbarleit aufgehdrt Hat.
Folglidh it nidht die Cinldsbarleit, fondern die einfade An-
etfermung ift ber Weg, auf weldem die Bantnoten gelegentlidy
die Natur flaatlider RKaffenideine exhalten.

Der Cintritt in dasd flaatlidhe Geldbwejen bedeutet aber blop
ben Gintritt in bdied Geldwefen im weitern Sinne bes Wortes.
b bdie Banfnote hierburd) aljefforijdhes ober valutarijdhed Geld
witd, dariber ift nod) nidhts entidieben. 3Jn der Regel wird
fie junddift als afjefjorijdes Geld aufgenommen, dad Heifst, der
©Staat erfennt fie bei epizentrijden Jahlungen an, aber wenn
ev felber Bahlung leiftet, aljo bei apogentrijden Jahlungen,
extlict er bied Jahlungsmittel nidht fiix enbgitltig. Aber aud
ber andbere Weg wird juweilen bejdritten; e3 fommt vor, dah
ber Staat die Banfnoten ald valutarifded Geld exflart, alfo
bafi er bie apozentrijen Zahlungen enbdgiiltiy in Banfnoten
leiftet. Diefe Art ded Cintritted der Bantnote in den Umbreis
bed faatlidhen Gelbe8 wird viel lebhafter empfunbden, al8 die
anbere; man denft junddft an biefen Fall und vergift leidht den
vovigen, weil man nidt gewobnt ift, dbas afpefjorijhe Geld vom
valutarifden fo ju unterjdeiden wie wir e3 tun. Deshald
mup mit Naddrud dbavauf hingewiefen werben, bap der €in-
tritt in bad flaatlide Geld {don fattfindet, wenn bdie Bant-
note al8 afgefforijdhed Geld bded Staates anerfannt wird. Die
Crhebung ber Banfnote ju valutavijdem Gelde ded Staated ijt
nur eine Steigerung bdiefed Vorganges, nidt aber bie eimpig
mdglide Form desdfelben. So um Beifpiel gehdren die Noten
ber Reiddbant in Deutjdhland jum ftaatlidhen Gelbe, aber nur
jum aljefforifden; valutarijd find fie nidt. Sn Ofterreidh hin-
gegen find die RNoten der Bant fehr lange valutarifdhes Geld
gewefen und find e3 fo lange bid fie einldsbar werben.

Oiernad) gewinnt e8 den Anjdjein, ald wenn wir die Ein-
[53barteit der Bantnote in ihrer Widtigleit bedbeutend unterx-
{dagten, wabhrend dod) alle Ofonomiften mit Redyt gevabe hierauf
ba8 Dhodifte Gewidt legen. Bon einer folden Fahrldffigleit
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foun aber gar nid)t bie Rede fein. €8 Hanbelt fidh) ja hier nur
saxvum, ju peigen, auf weldem BWege die Bantnote ihren Ein-
tritt in bad ftaatlide Geldbwefen findet. Fhir diefen Cintritt ift
e3 unerheblid), ob die Bantnote einldzbar ift odber nidt. Das
exgibt fid) mit aller Klarheit aus bem Umftande, dap fowoh! ein-
[38bare al8 aud) nidt einldsbare Banknoten gelegentlid) al8 ftaat-
lides Geld vorfommen. Mebhr foll hier nidht behauptet werben.

Die Bebeutung der Cinldsbarteit liegt an einer gang anbern
Stelle. Junddft ift die Einldsbarfeit widtig fiix die Bant
felber, bamit fid bie Banfnoten unangefoditen in ben Verfehr
brdngen, weil jeber JInbaber die Miglidhfeit hat, in den Befip
von ftaatlid) emittiertem valutarijhen Gelbe ju gelangen.

Dann aber ift die Cinldsbarleit aud) widtig ffir dben Staat,
nadpem bie Banfnoten al3 flaatlided Geld, und zwar ald
aljefiorifdies, anerfarmt find. Denn fo lange die Banf ver-
pflidtet ift, ihre Noten in flaatlid) emittiertem Gelde einguldfen,
braudt dber Staat felber feine weitern Sdyritte ju tun, um die
Banfnoten in ihrer aljefiorifen Stellung zu Halten. Diefe
Sorge liegt bann der Bant 0b. Einldsbare Bantnoten find an
fid bereits, nadypem fie ftaatlidhes Geld geworden, in ber unter-
georbneten Stellung bdie wir aljefjori{d) nennen; fie find fiir ben
€mpfinger fein endgiiltiged Sahlungdmittel, da er ja die €in-
[3fung begehren fann. Der Staat winjdit alfo die Einlssbar-
Peit, weil er und fo lange er bie Bannoten nur al8d alsefjorijdes
faatlides Geld julafjen will; bdagu ift die Einldsbarfeit das
cinfadhfte Mittel. Jeber Staat forgt daber fiir Einldsbarleit
dber Roten und ftellt diefelbe ald Bedbingung auf filr die Bu-
lafjung ber Notenaudgabe einer Bant, weil er — und fo lange
ex — bie Noten zwar al8 faatlides Geld, aber nur ald
aljeflori{des ulaffen will; und das will aud) der Staat unter
gewdhnliden Umftdnden immer.

Die Cinldsbarleit ber Bantnoten gehdrt aljo ju den Maf-
vegeln, durd) welde ber Staat dbem von ihm felber emiftievten
Gelde eine ilbergeordnete Stellung fidert; gewif ein febhr
widtiger Swed, den wir nidht im gevingften unteridigen. —
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Nad) der faft Aberall Ablidhen Auffafjung wird ftetd von der
Ginldjung in bavem Gelde gevebet: ein abermaliges Beifpiel
von der geringen Ausdbilbung bed Sinnes filr bie Algemeinheit
ber Theoriec. Bared Geld bebeutet, wie wir wiffen, ortho-
typifd) - hylogenifhes Geld. Man bentt fidh, wenn man fiber
Banfoten zu fdreiben anfingt, unwilltiiclid), bdap e8 in dem
Staate erftend foldes Geld gebe und baf e8 jweitens in valu-
tavifdher Stellung fei. HAuf diefen bejondern Fall ift die ganje
Crirterung begriinbet, wenn man von Cinldjung in barem Gelbe
vebet. Nun ift e8 jwar ridhtig, daf &8 wohl fiberall baresd Geld
gegeben hat, wo man Banknoten einjuffihren beganm. Aber 3
ift nidt ridtig, bap bad bave Geld fiberall valutarifd ift, wo
Banfnoten im Gebraudie {ind: man denfe nur an England in
ber Beit der Revolutionsfriege, an Franfreid) in ber Jeit des
Reieges von 1870, an Ofterveid) in faft allen Jeiten. Nidyt
bad bare Geld al8 foldes ift zu ben Banfnoten in Gegenjap
su bringen; fonbern bad faatlidh emittierte Geld — unb bied
it nidt an fidh baved Geld, fonbern ed ift e8 nur fehr haufig.
Die Cinldsbarfeit der Bantnote fann alfo Cinldsbarfeit in barem
Geldbe fein, aber wefentlid) it nur, dap fie Cinldsbarleit in
ftaatlid) emittiertem, und ywar valutarifdem Gelde fei.

Wo Einldsbarleit befleht, it die Banf gendtigt, gegen
ihre Noten den gleidhen Betvag in flaatlid) emittiertem, valuta-
rifdem Gelde herzugeben.

Anberfeit8 wird bie Bant fidh niemald weigern, ftaatlid
emittierte8 Geld angunehmen unbd bdafiic den gleihen Betrag
in Banfnoten barjubieten, denn ba3 liegt im Jutevefle der
Bant.

Filr die Banfnoten befteht aljo — bei Cinldsbarfeit —
eine Kurdregelung gegenfiber bem ftaatlid) emittierten Gelbe,
bie an Hylobromie erinnert, aber e3 wird nidt einem beftimmten
Metall ein fefter Preid gefidert, wie bei ber Hylodromie, jondern
e wird die Feftigleit ded Kurfed der Bantnote gegeniiber bem
ftaatlid) emittierten ®elbe guftande gebradht. Die FHhnlichleit
befteht nur in ber Art und Weife, wie bie Feftigleit juftande
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fommt: fie ift aud) bei der Banfnote bas Crgebnis einer Ber-
waltungstatigleit.

Died wird in der Regel nidt wahrgenommen, wmd 3 ver-
birgt fid in der Tat fehr leidht, weil die Bantnoten, wenn fie
uneinlddbar find, rafd) ausd dbem Berfehr verjdwindben — e
fei benn, baf ber Staat mit Jwangdmitteln ihnen zu Hiilfe
tommt. Gleidhwohl it e3 wabr, daf Banfnoten mit feftem
Surd gegen bad flaatlid) emittierte Geld biefe Cigenfdaft nur
burd) eine boppelte Berwaltungstdatigleit exlangen (bie wiv etwa
Gnbobromie nermen nnten, da e3 fid) win ben Qurd gegen bdad
im Sumern ded Staated herrfdende Geld hanbdelt): durd) Ein-
[38barfeit dber Banfnote in flaatlidh) emittierted Geld und durd
Berwandelbarfeit bes flaatlid) emittierten Gelded in Banfnoten.

Fun follte man erwarten, baf der Staat immer dem {elbfts
emittierten Gelbe den BVorzug wabren und bdie Banfnoten in
afjeflorifher Stellung Halten werde, naddem fie etnmal ing
ftaatlide Geld aufgenommen find. Der Betrieb der Bant wdve
midytig gefdrbert und wer Baninoten vorsieht, Winte fidh threr
ohne Bwang bebdienen. Allen Beteiligten wdre geholfen und fo
fonnte e8 ju allgemeiner Befriedigung bleiben — wenn nidht
bie Not bed Staated uweilen eine gany andere Entwidlung
Derbeifithrte.

Die breite Entwidlung ded Lombard- und Distontogejddftes
f{dafft febr bald Der Bank einen Reidtum, der weit ftber basd
hinaudgeht, wad bei Privatperjonen beobadhtet wird. Wegen
ber Cinldsbarfeit der Noten Bhalt fid bdiefe Anftalt einen
madtigen Bavvorvat, gleidhghiltig ob fie e von felber tut ober
baju gegwoungen ift. Dad ungeheuere BVermdgen bder Bant wird,
wie wir gefehen haben, erworben unter der wirtjamften Bei-
billfe bes Staates, teild8 dburd) bdie Crlaubnis ber Notenausgabe,
teild durd) bdie Aufnahme ber Banfnoten in dad fraatlide
(pumddft afgefforijde) Geld.

An diefe telld paffive teild aftive Unterftiigung erinnert
fid ber Staat in gewiffen HAugenbliden der Not, befonbers bei

Knapp, Theorte bed Gelbes.
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audbredendbem Kriege und nod) mehr bei einbredjender Nieder:
lage. ©r bat ein hodigefteigertes Bediirfnid nad) Geld; feine
Steuerforderungen reiden nidt aud; Anleihen werdben ihm
{dwer gemad)t ober verweigert. Da denft er an die unter
feiner Beibfilfe grof gewordene Bant. Eine Liebe ift der anbern
wert. Der Staat verlangt dbann mitunter von der Bank eine
augenblidlidhe Unterfifipung, Bald davauf wiedber eine; die BVant
ift faum {mftande, ihvem fbermdiditigen Gdnner, der fie mit
Privilegien ausdgeftattet hat, die Unterftiipung 3u verweigern,
obgleid) e8 nidht su ihrem Gefddftatreife gehdrt foldhe Darlehen
su gewdbhren. €he man fid) deffen verfieht, Hat die Bant dem
Staate (3. B. in Ofterreih) 80000000 Gulden geliehen, viel:
lei)t gegen Berpfindung von Liegenjdaften (aljo gang gegen
bie RNegel) ober gegen fonftige Jufidherungen. Freilid) hat dabei
bie Bant ihren wvorvgefdriebenen Kreid bder Gejddfte fiber-
{dritten, aber ihr Wadyter, der Staat, hat fie baju gendtigt.

Wenn aber die Banf ihren Barvorrat verloren hat — wie
foll fie bie Banfnoten fernerhin einldfen? €3 ift unmdglidh.
Dad begreift aud) der Staat fehr wohl. Cr verfitgt juerft
burd) BVerordnung, {piter durd) Gefeh: bdie Bant ift von der
Pilidht der Einldjung entbunden. Man bemerfe, daf bdie Bant
bann immer nod) die Noten in Jahlung nimmt, denn fie bleiben
ja RKaffenjdeine der Bant. Ferner jagt der Staat: bdie Bant:
noten werden nad) wie vor aud) al3 ftaatlide Kaflenfdeine be-
hanbelt. Bid bahin ift alfo nidhtd anbered eingetrveten, als °
baB ber Staat bdie uneinldsbar gewordenen Banfnoten als
Staatdgeld weiter beftehen [t — aber der Staat geht nod
einen Sdritt weiter, indem ex exflirt: aud) id) Idfe die Noten
nid)t bar ein, beim von dem baven Gelde Hhabe id) nid)t genug;
id), ber Staat, jahle vielmehr von nun an endgiiltig in ben un-
einld8baren Bantnoten. Jd erfldre diefe Noten zu valutarijdem
Gelde. Da aber meine Geridhte die Untertanen nidht ju anbem
Leiftungen beim Jahlen ndtigen fnnen, al8 3u folden, welde
id, ber Staat, ebenfalld darbiete, fo erhalten dieje Noten Jwangs-
turs bei allen Zablungen unter Privaten.
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Durd) diefen hddfit merfwilrdigen Vorgang, dben man meift
nur al3 erfdiitternben ftaatliden Unfall witrdigt, ift fiix den
faltbliitigen Beobaditer folgended feftgeftellt: der Geldbverfehr,
bad beifit die Tatjadie, bap e3 Geld gibt, und dap foldes
gerabe wie vorher verwendet wird, hort nidht auf, obgleid das
valutarifhe Geld ein andbeved geworden ift; e3 befteht ja gar
nidht mehr aud Metall, fondern aud Papier. Kein Metallift
bat diefe Tatfadje jemald befriedigend erfldrt; jeber Hat fie mur
bi8 sum Nbermaf beflagt; jeder hat diefe offenfundige Tatfade,
die man oft Jahrsehntelang beobacdhten fanm, al8 anomal ver-
fdyrieen, fatt u jagen, ba fie ihm wenig angenehm und vdllig
unverftandlid) fei. Wo in aller Welt erlaubt fid) eine anbdre
Wiflenfdaft, irgend einen BVorgang, bdeflen Wirtlidhfeit offen-
funbig ift, al8 anomal ju begeidhnen, weil er einer herrfdenden
Theorie widerfpridht? Dad Anomale ift allerdingd vorhanden,
aber e3 liegt in ber metalliftifjden Theorie des Geldes. Fitr
die Chartaltheorie liegt hier gar nidhtd8 Auffallended vor; fie
fieht hier nur den einfadhften Fall ihrer Anwendung. Beinahe
fonnte man fagen: fie freut fidh, dbap endlid) einmal dbas un-
metallije Geld auftritt, befjen Moglidhleit ihr Ilangft vor-
gefdwebt hat. Damit ift immer nod) o viel praftifdher Sinn
vereinbar, baff bie politijde Lage, dburd) die ein joldes Creignis
Derbeigefilhrt wird, bedauert werden fann; aud) bie Hanbels-
politijden Folgen tonnen ald verhingnisvoll anerfannt werben.
AN died find fehr adhtbare Empfindbungen ded Publijiften ; aber
ber Theoretifer Bat filr Crfldrung der Tatfaden su forgen,
und bagu trigt das politijde Empfinden nidhtd bei.

Die fo gefdaffene Lage ded Staated, der in die ,Papier-
witt{daft” verfunfen ift, mup vor allem genau feftgeftelt
werden. Man fieht das Nbel darin, dap nun das Geld papierene
Platten hat. — Alded Geld? Nein, manded Geld. — Aber
mandjed Geld batte ja aud) vorher papierene Platten. Die
groBe nberung liegt nidht darin, daf es fein Metallgeld mehr
unter ben Geldforten ded Staated gibt, fondern barin, daf
Papiergeld und Metallgeld, beide nad) wie vor nebeneinanbder

9.
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beRehend, ihre funttionelle Stellung vertaujdt Haben. Dasd fann
man allexbingd nur verftehen, wenn man den Gegenjah von
valutatifdiem und afjefjorijdem Gelde fennt, den unfere Lfono:
miften und Juriften unbemertt laffen. Bor jenem gropen Um-
fdwunge war bad bare Geld valutarijdy; und bad (notale)
Papiergeld war afjeflorifd. Nad) dem Um{dwung ift bdas
Papiergeld valutarijd); dad bave Geld Pingegen ift ausd bder
valutarijden Stellung ausdgetvelen und — afjefjorijd geworden.

Hiexr it der Puntt, in weldem fid die Chartaltheorie am
beutlidiften von ber Metalltheorie trennt.

Wie unerhdrt, wie unglaublid) fdeint dies bem Metalliften.
Gine {o durdhaud bewdhrte Geldart, wie bad bave Geld ift, foll
in eine afjefjorifde Stellung getveten fein, alfo in eine gang
untergeorbnete Stellung? Und bdad Papiergeld, notal wie ed
von Natur aud ift, foll valutarijd) geworben fein? Dad ift
gegen alle Ordnung!

Darauf ift ju erwidbern: e3 mag gegen alle Zwedmdpigleit
verftofen; aber e8 ift fo, bie Not hat e8 erywungen. €3 ift
nid)t gegen alle Ordbnung, fonbern ed ift die neue Ordbnung, die
aud ber Notlage entfprungen ift.

Aber, fagt der Metallift, die bave Geldbart ift dod) immer
nod) bie Qauptart: fie fteht vielleldht vorldufig im Hintergrunbe,
wittt aber im geheimen weiter; fonft fanm man fidh von ber
Sade gar feine Vorftellung madjen.

Gerabe bied aber gibt ber Chartalift nidht ju; er fagt: das
bare Geld, bas frither valutarijd war, ift jwar nod) vorhanbden,
bas beift: bdie Stilde eriftieren nod); aber fie wirfen nidt etwa
im gebeimen fort, {ondbern find gany aufer Spiel gefest, was
ba3 valutarijfe Geld betrifft. Die Noten find jept dad gany
wahre, durd) nidhtd unterftiipte valutarifde Geld. An biefe
Borftellung muf man fid) gewdhnen. Dasd ift der Angelpuntt.
Die Theorie arbeitet mit dem, was ift; die Publiziftif mag mit
bem arbeiten, wa3 fein joll.

Der Eintritt von Papiergeld, alfo von notalem Gelbe, in
die valutarijhe Stellung ift mdglih, und ed it mdglih, bap
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bad frilher valutarifd) gewefene bare Geld in bie nebenjddlide
Stellung gedringt wird, die wir afjeflorifd nenmen. Dad bave
Geld it abgefest (aud ber valutarijhen Stellung) und ald
afyefforijdes Deibehalten; da3 Papiergeld ift in bie valutarifde
Stelung erhoben und aus der afjefjorijhen Gruppe ausgetreten.
Darin befteht die Papierwirtidaft, fo {Hlimm fie aud) fei; und
biefer Borgang im Chartalved)t muf vor allem bier feftgeftellt
werben; worin bod) nidt die geringfte Cmpfehlung liegt. Aud
bie dtonomijden Folgen find eine Sadpe filr fidh.

©o lange bie Bantnoten nidt flaatlidh afjeptiert find, ftellen
fie nad) unferer Auffafjung Chartalgeld einer unftaatliden Zahl-
gemeinidaft dbaxr, find alfo ein befonberer Fall eines Bahlungs-
mittel3 von privater Emiffion. Mit dem Chartalgelde bes Staates
baben fie gemeinjam, daf hier wie bort in ,Stilden” gezablt wirh:
¢3 wird beim Jahlen eine Sade fibergeben, allerdingd eine Sadje
von dartaler Befdaffenheit — aber immerhin eine Sadje.

€3 {oll nun eine gany anbdere, bidher unerwdbhnte Art ber
Bablung gefdyilbert werben: bdie Girozahlung. Sie ift junddit
mit der Zahlung in Banknoten badburd) verwandt, dap fie in
einer unftaatlidhen Jahlgemeinjdaft auftritt. Died ift bder
Grund, weshald fie im Anfang unerwdhnt geblieben ift, fo
lange wir nur den Staat al8 Jahlgemeinfdaft ind Auge gefaht
Datten; benn ber Staat pflegt Feine Girozahlung einguridhten;
wohl aber tun e hdufig die Banfen. Hingegen ift die Givo-
3ahlung badburd) grundfdglid) von bder Zahlung in Banfnoten
verjdhicden, daf babei Peine ,Stilde” verwenbet werben; bdie
Chartalitdt ift alfo hier ausgefdloffen, weil die Stiide fehlen,
an welde bdie Chartalitdt i) juriftiid) anbeftet. Der BVegriff
der Bablung, bisher dburdaus an Nberlieferung von Stirden ge-
bunben, muf alfo abermald erweitert werden, wemm wir ber
Girozahlung gered)t werben wollen.

Bunddft foll biefe neue Crjdeinung in ihren wefentliden
Bilgen gefdilbert werden in freiem Anjdhlup an die frithere Giro-
bant in Hamburg.
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Die Hamburger Kaufleute erridhteten vor langer Jeit eine
Anjtalt, genannt Girobanf, mit bem Zwed, bie gegenfeitigen
Bahlungen ju vermitteln; wer an biefer Anftalt teilnahm, war
Mitglied einer privaten Jahlgemeinjdaft. Jebed Mitglied lieferte
eine gewifle Menge Silberd ein, und jwar war es, redtlid) be-
tradtet, eine Cinlieferung von Barren, wenn aud), tednifd be-
tradhtet, basd eingelieferte Silber aus Milngen beftand. Denn
bie Miingen wurben nidht nad Chartalred)t von der Anftalt in
Empfang genommen, jondern nur al8 Stiide von befannter
Feinheit und von tatjddlidem Gewidt. Die Anftalt bewabhrte
bad eingelieferte Silber drperlid) auf, obne ed 3u irgend
welden Gefddften ju verwenden und gab e8 nur dann juriid,
wenn bad WMitglied e8 verlangte — aber fie gab e8 nur foweit
sur@id, al8 barfiber vom ECinlieferer nod) nidht verfilgt war.
Die ECinlieferung war alfo ein Depofitum einer vertretbaven
(fungibeln) Sadje, bed Silbers.

Die Anftalt {duf nun dben Begriff einer Werteinbeit, genannt
Mart Banfo, indbem fie beftimmte: filr jebe Gewidtseinheit des
cingelieferten Silbers, sum Beifpiel filr jeded Pfund, werdben
bem Cinlieferer — fagen wir 60 WMart Banfo — gutgefdrieben.
Die angegebene Jahl it nidht genau, worauf aber Bhier nidhts
anfommt. Die Mart Banfo war webder eine Milnge, nod) war
fie ein Sdein; fie war aljo fein ,Stiid”; fonbern fie war bdie
Cinbeit, wonad) die Grdfe dbed Guthabensd ausgedritdt wurbe.
Cine Mart Banfo hatte berjenige, weldyem bie Anftalt infolge
ber Silbereinlieferung, bdie voraudgegangen war, Yeo Pfund
Silber gutgejdrieben hatte. Filr jebes Mitglied mwurbe bei der
Bant eine Rednung (ein Konto) gefithrt, auf deffen einer Seite
die Cinlieferungen, auf befjen anbever Seite bie BVerfiigungen
gebudt wurben, ndmlid) die etwa angeordneten Riidlieferungen
und vor allem die Verfligungen jugunflen eined anberen Mit-
glicbes. Der Sinn diefer Cinvidtung war nun der: bie Mit-
glieber 3ablten unteveinander dadurd), dap fie der Bant Auftrag
exteilten, fo und fo viele Mart Banfo — aljo fo und o viele
Cinheiten bes Guthabend — vom RKonto ded Jahlenden ab-
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sufdreiben und dem Konto ded Empfingers hinguzufitgen. Diefe
Auftvdge wurden fdriftlid) evteilt, burd) einen Brief, alfo durd
eine Urfunbe, bie tertuell audjulegen war; natitrlid mupte in
diefem {driftliden Auftrage fowohl der Jabhlende, ald ber Em-
pfénger mit Namen genannt fein. Diefer Brief, geridhtet an
die Banf, fam gar nidht in bie Hdnde deffen, der bie Jahlung
ju empfangen Datte; biefer vielmehr erfundigte fidh nuv bei ber
Banf, was auf fein Konto fibertragen fei.

Hierin ift ein Beifpiel ber Girozablung in ihrer reinften
Form gejdilbert. €3 wird gezahlt durd) Nbertragung von Gut:
haben, die von einem Bereditigten auf einen anbeven Bevedtigten
iibergehen. Das Jahlungdmittel ift alfo jened nur im juriftijden
Sinne beweglide Guthaben. Eine Ubertragung von Sadjen
finbet nidt fatt.

Fragen wir, ob died Sahlungdmittel neuer Art hylogenijdh
fei, fo ift ohne Bweifel ju antworten: ja. Dad Silber hat bdie
Cigen{daft der Hyle: nur dburd) Cinlieferung von Silber fann
jened Guthaben gefdaffen werden. Natiirlid) wdve gany bder
gleidhe Vorgang aud) mdglidh, wenn Gold einguliefern wdre.
Dann hdtte Gold bie Cigenfdaft dber Hyle filr diefe Iytrijde
Berfafjung.

Wir haben aljo eine hylogenifde, und ywar argyrogenifde
Girozablung fennen gelernt. Aber autometalliftifd) ift diefe BVer-
fafflung nidht. Man bezahlt nidht durd) Nbergabe von Silber
nad) bem Gewidht. Nur bei der Cinlieferung ded Silbers wird
von ber Wagung Gebraud) gemad)t und bei der Auslieferung,
wenn bad RKonto aufgehoben wirb. Demnad) it Einlieferung
und Auslieferung penfatorifdy — aber die Jahlungen, welde
von ber Anftalt vermittelt werben, find nidht penfatorijd; und
aud) nidht dartal: fie gejdhehen dburd) BVerredynung; bas ift ja
gevabe der Sinn ber Girozahlung.

Die Abniigung ded hylijden Metalled fallt gan weg, weil
e3 rubig in ben RKellern der Bant liegt.

Gebr baufig begt man die Meinung, daf bdiefe Giro-
verfafjung ded Bahlungdwefens gang ebenfo wirfe, wie Silber-
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Hutometallidmus, wenn aud) Suferlid) mandjer Unterjdied fatt-
finbe. Died ift aber dburdaus nidt der Fall. Silber, in den
Relleen der Bant aufbewahrt und jur Begriindbung von Gut-
baben ber Mitglieder verwendet, ift nidit Silber {dledthin; s
it mobifigiert, freilid nidt im Sinne der phyfilalijdhen Be-
tradtung, aber im Sinme ber vedtliden Betradtung. Gexabe
fo wie Gold, in bie Form von Dufaten gebradt, Feinedwegs
basfelbe ift wie Gold, aus weldem Dulaten gejdlagen werben
tmten.

Beim Silber - Autometalidmud wiitbe jeded Phund Silber
ex definitione einen feften Preid Hhaben.

Bei der argyrogenijden Givoverfafjung ift dies aber nidht
ber Fall: 3 wilrtbe nur dburd) hylobromifde Cinridtungen er-
reidht werben innen; alfo e8 fdunte ein fefter Silberpreid ex
institutione Hervorgerufen werben, wenn der Cintritt in bdie
Bablgemeinjdaft ded8 Givoverfehrd jdhledyterdings jedem Inhaber
von Silber freiftiinde. Eine folde Hylolepfie haben wir aber
nidyt geforbert; ber Rveid ber Hamburger Kaufleute ift bejdyrantt.
Rur die hylophantijde Cinvidtung Hat beftanden. Alfo war 3
wohl mdglid), bap bas Pfund Silber weniger foftete als 60 Mart
Banfo, aber nidht wobhl mdglid war e8, daf die Mitglieder
jener Bablgemeinfdiaft fiir dbad Pfund Silber mehr boten ald
60 Mart Banto.

Daff man dad Mart - Banlo» Silber al8 Silber {dledthin
betradjtet, wie e3 angefehene Sdriftfteller tun, ift nur ein
Beidgen von ber vdlligen Unbelanntidaft derfelben mit bem
Wefen ber Hylobromie.

Die Werteinheit, genammt Mart Banlo, Hat gar nidhtd su
{daffen mit der Werteinbeit, bie man bamald in Hamburg beim
Berfehr mit flaatlihem Geldbe verwenbdete. Daher Patte bie
Mart Banfo aud) einen wed)felnden Kurd gegen bad in Rord-
deutihland bdamals fiblide Talevgeld, welded dod) ebenfalls
argyrogenifd) war: benn die Mar! Banfo wurbe nidt Hylo-
dromifd) verwaltet.

Dafs bei ber Qamburger Girobant eine Werteinbeit, bie
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Mart Banfo, felbfidndig gefdafien wurde, ohne Jujammenhang
mit der Werteinheit fiir bad flaatlidhe Geld, ift ein bejonders
kehrveidher Umftand: jede Fablgemeinfdaft fann fih eine Wert:
einbeit {daffen. Der Staat fann e8, weil er eine Jahl-
gemeinfdaft ift, nidt weil ex der Staat ift. Der Staat ift
wur die gewdhnlidfte, d&ltefte Jabhlgemeinfdaft, aber nidht bdie
eingige. Alfo die Redhtdbildbung des Jahlverbandbed fdafft bie
Werteinheit. Darin liegt eine grofe Crweiterung im Bevgleid
i der Anfdauung, von ber wir audgegangen waven: baf nur
ber Staat eine Sahlgemeinidaft fei.

3n neuever Jeit hat fid) ber Giroverfehr jo gejtaltet, bdap
nidjt mehr eine befonbeve Girobanf, wie damalsd in Hamburg,
im Mittelpuntte feht. BVielmehr haben anbeve Banfen, befonders
biejenigen, weldje wefentlid) auf Lombard- und Distontogejddfte
befdyrintt waren, bdie Givoeinridtung nod) bhingugefigt, und
ywar unabhdingig von ber Notenausgabe. Dann entwidelt fidh
bie genannte Cinridtung etwa in folgender Weife:

Diejenigen Leute, welde in den Giroverband einer Bant
eintveten wollen, madjen eine ,Eingahlung” an jene Bant, wofiix
ibnen bafelbft ein Konto erdffnet wird. Die Cingahlung erfolgt
in ftaatlidem Gelde. DHier findet alfo, im Gegenfape ju bder
Hamburger Cinviditung eine Anlehnung an bad faatlide Geld
ftatt: e8 wird baber aud) Peine befondeve Werteinbeit gefdaffen,
man rednet vielmehr nad) der bereitd im Staate fibliden Ein-
Peit (Mart, Franf, Pfund Sterling und bevgleiden). ,Ein-
sablung” ift eine an ein Jentrum geriditete Fahlung, durd
welde aber nidht eine Sduld getilgt, fonbern ein Guthaben
begriindet wird. Staaten ald folde pflegen Cingahlungen nidt
anjunehmen, weil fie fein Mittelpunft eined Givoverfehrs werben
wollen; nur Banlen pflegen dasd su tun.

Das eingezahlte Geld wirtb von der Banf nidht etwa ge-
fonbert aufbewabrt, al3 cigentlided Depofitum, fonbern bie
Bant behandelt e3 al8 uneigentlidhed Depofitum, dad heipt, fie
befeunt fid) bem Cingabler gegenfiber nur al3 Sduldbnerin.

BWIT nun ein Mitglied bed Givoverbandes eine Jahlung an
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ein anbered Mitglied leiften, fo wird bie3 ebenfo wie bei der
Oamburger Anftalt gemadht: die Bant erhdlt den {driftlidhen
HAuftvag, den Betvag vom Guthaben bed einen abjujdyreiben und
ibn bem Guthaben des anderen juujdyreiben. -

Da die Bant faft jebem, der eingahlen will, ein Konto ex-
Offnet und anberfeitd bies Ronto fetd8 auf Berlangen durd
Riadzahlung aufhebt, jo entwidelt fid) fein befondever Kurd fiir
bie Werteinbeit in Givoguthaben. Man merft gar nidt, daf
ein Defonderer Kurd denfbar wdre, wie e3 dbod) in Hamburg in
ber Tat gewefen ift. Dasd fommt aber nur daher, baf jebed
jolde Guthaben leidht erlangbar und leid)t aufheblidh ift.

Da bdie Banf nidht verbunben ift, dad eingesahlte Geld
trperlidh fitr ben Cingabler aufyubewabren, {o entjtehen bei ihr
bebeutende Gelbvorrdte, von benen nidit su fitvdten ift, dap fie
alle aquf einmal juriidgesogen werden. Dad Betriebstapital ber
Bant fteigt aljo, und fie fann 8, freilid nidht gans, aber dod)
su einem exheblidgen Teil, ju Gefddaften benupen, bie gany fider
find und fid rafd abwideln — andeve Gejddfte pflegen folde
Banlen ohnehin nidht ju unternehmen. Auf diefe Weife fteigert
bie Ban? ben abfoluten Betrag ihrer Gewinne, wdihrend ber
Gewinm nur auf bad eingejahlte Grunbdlapital bezogen wird.
Der Giroverfehr ift alfo fiir die Bant Hodft vorteilhaft, ebenfo
wie bie Notenaudgabe und aud bdenfelben Griinden. Daher
pflegt bie Bant Peine Gebiihren von bden Girofunben ju erheben;
oft 3ablt fie fogar biefen Runben einen fleinen Bins, ohne dabei
Sdyaden ju erleiden.

Man hort oft fagen: ber Giroverfehr ,erfpart Geld”; er
febt in ber Tat die Banl in ben Stand, Gejddfte in graferem
Umfange su betreiben, al8 nad) bem urfpriinglidhen Betriebs-
fapital mdglid) wdve. Fiir den Girofundben wird aber fein
Geld ,exjpart’; ibm witb nur die Mithe erfpart, fein Geld
bei Bablungen, bdie er leiftet ober empféngt, in bie Hand ju
nehmen.

Denft man fid) den Giroverfehr flarf audgedehnt, jo leiftet
er filv die Ban? etwad gany Ahnlides wie bdie Ausgabe von



§ 8. Banfroten und Girozahlung. 139

Noten: Ausdbehnung der Gejdifte ohne Audbehnung besd ur-
{priingliden Betriebstapitals.

Der Fall, bap die Bantnoten filr nidht einldsbar erfldrt
werben, Bat fiir den Givoverfehr fein Gegenfttd. €3 fommt
wohl nidht vor, bdaf die Banf von der Pflidht entbunden wird,
bem Givofunden dbas Guthaben jurfidzuzablen, wihrend fie aller-
bing3 verpflidhtet bliebe, ihre eigenen Forberungen an den Kunben
burd) Anweifung auf beffen Giroguthaben bei ihr felbft be-
friebigen gu laffen. Denn bied wdve die Analogie; nidt etwa
Bexluft dbed Giroguthabens, jondern BVerluft der Fliiffigleit des-
felben, wdbhrend e8 immer nod) gegen die Bant fompeniatorijdh
verwendbar bliebe. €in {olded Creignid ift, wie gefagt, nidht
im Rreife ber Crfabrung.

Anberfeitd aber ift ber Girotunbde feinedwegs fidher, dbaf er,
bei Aufhebung bed Kontos, fein Geld in der Form wieber be-
fommt, wie er e eingezahlt hat. Gr befommt fider einen
dquivalenten Betrag wieder. Nber fein Guthaben ift, von ber
Bant aud betradytet, eine Iytrifjde Sduld, die alfo auf Wert-
einbeiten lautet. €8 wird alfo nidyt dbad eingejahlte Geld juriid-
gesablt, fonbern da3 Geld, welded dem damald eingejahlten
dquivalent ift. Wenn fid) die Geldbverfafjung ded Staated in
ber Bwifdengeit nidht gednbert hat, fo findet die Ritdzahlung
in bemfelben Gelbe ftatt wie bdie Cingahlung. Aber wenn bie
Gelbverfafjung fidh inywijden gedndert hat, damnn ift ber Giro-
Tunbe bdiefer Fnberung unterworfen, mag bdied nun feinen
BWinjden entjpredien ober nidht. Er ift gang in derfelben Lage,
in ber fid alle [ytrijdhen Glaubiger befinden.

Darin liegt ein grofer Unterfdied zwifden jener Ham-
burger €inridtung und bder jept fibliden: ber Gamburger Giro-
verband Hatte eine felbftindige, vom Staat unabhdingige Wahrung.
Unfere Heutigen Givoverbinde hingegen haben die Wiahrung bdes
Staated. €in anberer, bereitd angedeuteter Unterjdhied ift ber,
baf bie Cinlieferung in Hamburg ein Depofitum war; die Ein-
sablung beim Heutigen Givoverfehr ift aber, wie befannt, nur bie
Begriindbung einer [ptrijden Forderung an die Bant.
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Hingegen find beibe Giroverfaflungen einander bdarin dhn-
li), bap die Girofunben unteveinandber ihre Zahlungen duvd
Qibertragung von einem aufs anbere Guthaben vollzichen.

Aus der Betradtung ded Giroverfehrd gewinnen wir bie
Cinfiht, daf e3 [ahlung obne Nbertragung von Sadjen gibt.
Dadburd) fehen wir und gendtigt, ben Begriff der Fahlung
anbers ju fafjen al8 bidher. Wenn e8 einen einheitlihen Begriff
ber Jablung geben foll, ber bie Bahlung in Stidden ebenfo
umfafit wie die Givogahlung, fo bdarf bdie Nbertvagung von
Sadjen fein wefentlide8 Crfordbernid bder Jahlung fein. Dasd
wefentlide Mertmal aller Bahlung fann alfo nur bei der Gjro-
jablung gefunben werben, muf aber im Berborgenen aud) bei
ber Stitdyahlung nadweidbar fein. Wir wollen verjudhen bden
allgemeinen Begriff der Jahlung fo ju faffen.

Bablung ift ein BVorgang, bder jedenfalld eine SGemeinjdaft
voraudfet; ob dieje Gemeinfdaft dber Staat ift ober ein Kunbden-
Preid einer Banf ober fonft ein Bahlverband, ift eine neben-
fadlide Frage; die Jablgemeinjdaft tdnnte jogar fiber ben
Staat hinaudveiden, wie 3. B. beim Autometallidmus, bdefjen
Bablgemeinjdaft aus allen benjemigen befteht, welde fih pum
Taujdgute Silber ober Ery ober Gold befennen.

Sobald aber der Hutometalidmusd dberwunden ift, mup
bie Bablgemeinfdaft eine regiminale Reitung haben: e mup
Madyte geben, welde die Art und Weife ber Jahlung vedtlidh
orbnen. Die Zablgemeinjdaften haben alddbann einen Mittel-
punft, von wo bie Qeitung audgeht: beim flaatliden Gelde ift
e3 ble Staat8gewalt, beim privaten Jahlungdwefen ift e8 bei-
fpieldweife die Banl.

Qalten wir died alled feft, o ergibt fid ein Ausblid auf
eine umfafjendeve Definition der Fahlung; nidt Wrperlidhe Nbers
gabe von Stitden ift erforberlidh, jonbern e8 genfigt juriftifde
bertragung von Gegenforberungen in Werteinheiten und swar
von Gegenforberungen, bie an bdie Jentralftelle geriditet find.
Solde Nbertragungen Idnmen durd) Idrperlidge Nbergabe von
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Chartalftiiden, alfo von Geld, juftande fommen; aber fie mitflen
3 nidt; denn bei ber Givozahlung wird nidht Lrperlidhe Nber-
gabe von Stitden geleiftet, jondern die Nbertragung finbet duvd
Budfithrung fiatt.

Die Mitglieber eined Sahlverbandes zahlen aud) unter fid
auf biefe MWeije; bad Mitglied A fbertrdgt eine Forberung, die
ibm auf die Jentralftelle zufteht, an bad Mitglie B — und
baburd) ift bie Zahlung vollzogen.

3n einer Jahlgemeinidaft finben alfo die Sahlungen immer
burd) eine gewiffe Mitwirtung ber Jentralftelle flatt; um bies
fury audgudriiden, jagen wir: bdie ahlung gefdieht immer meta-
sentrifd).

Daf die Girogahlung ftetd metagentrijd erfolgt, ift an fid
einleudytend; aber aud) bie Chartalzahlung erfolgt fo, demn fie
gefdieht immer in Jolden Stilden, welde von der Fentvalftelle
Jafzeptiert’ find, bad Heift ald tauglid) anerfannt find, Forbe-
rungen ber Jentralftelle ju befriedigen. Ja, fogar die penfas
tori{de Bablung gefdyieht auf diefe Weife, denn fletd wilrde bdie
Buwdgung be3 Sablftoffed aud) geftattet fein, wenn ed fid um
Babhlung an bdie Zentralftelle hanbelt.

Daber ift die metazentrijde Jahlung eine allgemeine €x:
{deimmg in allen Bahlverbinden, wahrend irperlidhe Nbergabe,
fei e8 eined Stoffed ober fei e3 eined Chartalftiided, nur eine
bejondbeve Art der metazentrijdhen Fahlung ift, nidht aber ein
allgemeined Crfordernid jeber Jahlung.

Bugleid wird hierburd ber Begriff des Jahlungdmittels
erweitert; penfatorije und dartale Jahlungdmittel find unsd
{don befannt; e3 tritt hier nod) — wenn dber Ausdbrud erlaubt
it — bad girale Bablungdmittel Bhingu. Alle drei Arten ges
flatten die Tibertragung von Forberungen, bdie an bdie Jentral:
ftelle geridhtet finb, aber nur bdie beiben erften Hrten [leiften
biefe Qbertragung dburd) forperlidhe Tlbergabe von Stiiden; bie
britte Art Penmt nidyt mebhr die drperlide, fondern nur nod) bie
budfihrerijhe Nbertragung.

QOievbei bleibt aber nod) eine fleine Schwierigleit beftehen:
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wenn i@ penfatori{d sable, ober wenn i) dartal zahle — wird
benn al8bann eine Forberung, geriditet an bdie Jentvalftelle,
fibertragen ?

Wenn bad Chartalftiid einldsbar (alfo proviforifd) ift, o
witd gany offenbar eine an bie entralftelle geridhtete Forberung
fibertragen. Wenn aber die Jahlung penjatorifd) ift, ober wenn
fie in befinitivem Gelbe gefdhieht — wird aud) in diefen Fillen
eine an bie Jentralftelle gevidhtete Forderung fibertragen? Offen-
bar nidt — o lange wir und bdie Forberung ald vorher be-
griinbet und unbedingt fallig vorjtellen. Dad ift ja oben mit
allen RNaddbrud Hervorgehoben: bder JInbhaber von definitivem
@elde (cbenfo der Jnhaber von Jabhljtoff bei penjatorijdher Bers
faflung) bat feine Forberung an bie Jentraljtelle, Feine un-
bedbingt fallige, fagen wir feine an fid) bejtehenbde, feine abfolute
Fotberung.

Aber der Begriff ber Forberung fanm erweitert werben, und
bad Baben wir bereitd ftilljdweigend getan. €3 gibt aud
Forberungen an bie Bentvalftelle, welde nur eventual auftaudyen;
nur dann, wenn gewifle Bebingungen erfilllt find; ndmlid nur
bann, wenn eine Sduld an bdie Bentralftelle fallig ift. Jebes
befinitive Bahlungdmittel begriindbet filx den Jmbaber eime nur
eventual auftaudende Forberung an die Jentralftelle; der In-
baber hat in Dem Hugenblid, in weldem bdie Jentralftelle eine
Forberung an ihn ftellt — aber nidht vorber und nidht nad-
her — eine Gegenforberung, die er duvd) Nbergabe bes bdefini-
tiven Bablungsmittel8 jum BVorfdein bringt und zur Tilgung
verwenbet.

Der Begriff einer nur eventualen Gegenforderung fehlt in
unfever Juridprubeny, wibhrend der Begriff der abjoluten Gegen-
forbexung gang geldufig ift. .

Jeder Jurift weiff, dap Forberungen durd) Kompenjation
tilgbar find; er benft babei an abjolute Gegenforberungen, bie
ber Sdyuldner, anjtatt jum Jahlungdmittel ju greifen, in An-
redynung bringt.

Bon nur eventualer Gegenforderung aber rebet der Jurift
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nie. Wedhalb aber {oll diefer Begriff nidht eingefilhrt werden?
Jnbem wir e8 tun, haben wir den Vorteil, und jo auddriiden
ju tonnen: Tilgung einer Iytrijden Forberung ber Jentral-
ftelle gejdyieht immer burd) Kompenfation, alfo durd) Anrednung
einer Gegenforberung; entweber einer abjoluten, wenn eine
foldhe bereit3 in bem Beitpuntte befieht; ober wenn FPeine ab-
jolute Gegenforberung befteht, o gefdhieht bdie Tilgung durd
Anvednung einer nur eventualen Gegenforderung — und eine
folde bat ftetd8 der Jnbaber eined befinitiven Jahlungdmitteld
in Qanben.

Dadburd) wird aud) der Begriff des Jahlungdmitteld definier-
bar: Jn einem Bahlverbande ift jebe fibertragbave Verfilgung
itber Werteinbeiten bann JFahlungdmittel, wemn ber Jnhaber
purd Mbertragung an bie Sentralftelle eine mindeftens eventuale
Gegenforberung an diefe Stelle begriinden famn.

Man beadyte dabei, bdaf jede abfolute Gegenforderung
aud) eventual, aber nidht jede eventuale Gegenforberung ab-
folut ift.

Mithin ift jeder fofflide Inbalt aud dem Begriffe bes
Bahlungdmitteld verjdwunden, ebenfo ift der Begriff ber beweg-
lidhen Sadhe nidh)t mehr barin, beided im Sinne der Wefentlid-
feit, fo baf alfo aud) bas Giroguthaben nod) unter die mogliden
Babhlungdmittel falt.

Die Baninote, ald dartaled Fahlungdmittel von privater
CEmiffion, ift junddft nur Privatgeld; fie fann aber ju Staats-
geld werden, fobald ber Staat die Afjeptation ausdfpridht, indbem
er etfldrt, baf bie Baninoten an feinen RKaffen al3 Zahlungs-
mittel angenommen werben.

Die Givogahlung ift ebenfalld junddft, ihrer gejdidtliden
Cutftehung nad), eine Bahlung in privaten Gemeinjdaften; aber
aud) fie fann sur Bablung in bder ftaatliden Gemeinfdaft er-
boben werben, ebenfalld durd) Afjeptation: inbem ber Staat in
bie Girogemeinjdaft eintritt und alfo zuldft, daf Jahlungen
an ihn durd) Benupung der Giroeinvidtung geleiftet werben
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bitrfen. Hierbet wird nidt ein jadlides Sahlungdmittel aljeptiert,
fondern ein redtlides Sahlungsverfahren.

Wenn der Staat bdie Giroeinridtung in eigenem Ramen
verwaltete — wad er befanntlid) nidt tut, er fiberldft diejelbe
vielmehr den Banfen; aber denfbar wdre e8 dbod): bann wirde
bied junddft nur ein ebenfalld juldffiges Bablungdverfahren ber
ftaatliden Gemeinjdaft fein, obhne dap bie flaatlide Stiidyahlung
dedhalb aufhdrte. Denn e3 ift tlar, baf filx Heine Bahlungen
ber Giroweg jehr unbequem wdre; bdie Girojahlung et ja eine
Benadridtigung der leitenden Stelle voraud, alfo einen Brief;
wdhrend die Stiidjahlung nur eine {lbergabe verlangt, bdie an
Ort und Stelle flattfinden favm, wo bdie BVerpflihtung geradbe
entfteht — etwa beim Cinfauf auf dem Maxtt odber beim Lfen
einer Fahrlarte. Gleidwohl darf die Frage aufgeworfen werben,
ob ber gange Bahlungsdverfehr wenigfiens theoretiid al8 faat-
lider Givoverfehr bdentbar wdve, {obaf aljo die Stiidyahlung
ginglid verdringt whitbe. Damm wdre das Geld abgejdafit,
denn bie Girozahlung verwendet ja fein Geld! Aber man be-
unrubige fid nidht. Dad Geld whre freilid) abgejdafft, was
aber bliebe, wdve bie Zahlung. Nidt am Gelbe Hangt unfeve
wirt{daftlide BVerfaffung, bdie wir {o gerne al8 Geldbwirtidaft
bejeidnen; fie fdeint nur dbavan su hingen, weil wir bdie
Bahlungen faft immer durd) Nbergabe von Geld volljiehen. Das
aber ift nur ein befonberer Fall. Dad Wefentlide ift dle auf
Werteinheiten lautende BVerpflihtung: bdiefe aber wilrbe mit der
Abfdaffung bes Gelbes nidht mit abge{dafft, jondern beibehalten
unb giromdpig behandelt werden.

Die Girojahlung vollendet alfo dbad Syftem der Fahlungs-
arten in folgender Weife:

Der Autometallidmusd (allgemeiner: der Authylidmus) fennt
nod) nidht den Begriff bed Gelbes;

bie Stitdzahlung ift gleidhbebeutend mit Jahlung in Geld,
gleidgitltig wie wir bie Gelbarten weiter einteilen migen;

bie Girojahlung ift Jahlung ohne BVerwendung von Geld,
fie tennt bie BVerwendung ded Gelbes nidyt mehr.
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Aled bied ift aber auf flaatlidhe ahlgemeinfdaften nur an-
wendbbar, {0 weit ber Staat fene Jahlungdarten ald epizentrifd
gulaffig erfldrt hat. Died ift wedber bei allen Banfnoten ber
Fall, nod) bei allen Givoeinridhtungen, wohl aber bei mandjen.
(Oingegen ditrfte 8 audgefdlofien fein, bap ber Staat erflart,
ex nehme fo und {o bejdaffene Wedhfel in Zahlung an; wo:-
burd alfo der fo widtige Wedjel nidht weiter in Betvadt
fommt fiir bie Frage, ob er ju ben Bahlungdmitteln der faat-
liden Gemeinjdaft gehire.)

Das gange Sablungdwefen ift, wie wir {dhon zu Anfang
gelagt Baben, ein Gefddpf Der Redhtdordnung; wir fitgen jept
himgu: ein Gejddpf der Redhtdordbnung in Gemeinfdaften, feien
e3 ftaatlidhe ober private. Rury gefafit lautet diefer Sah: bdad
Bahlungdwefen ift eine vegiminale Erideinung. QHierburd) find
bie Nbergriffe der metaliftijhen Auffaflung abgelehnt, ohne
bafi ben Metallen ihre widtige gelegentlihe Berwendbung ab-
gefproden wdre. Die regiminale Erideinung, die wir Jahlungs-
wefen nennen, ift auf innigjte verfniipft mit dem Begriffe der
Werteinheit, der fih in Gemeinjdaften ausbildet und fann
obne bdiefen Begriff nidht gebadht werden; wohl aber ift ein
Bahlungwefen mdglidh ohne Authylidmus, obhne hylogenijdes
@eld, ja, fogar ofhne autogenijhes Geld, alfo ohne jedes Geld —
aber obne febe Cinvidtung, Werteinheiten ju fiberweifen, ift der
Bablungsverfehr nidt mdglid); unter diefen Cinridtungen {Heint
ber Giroverfehr die lepte denfbave ju fein.

§ 9.
Agio bei alzejforifdhem Gelbde.

Man hat viel darfiber geftritten, ob bHad Geld eine Ware
fei ober nidht, und die Meinung derjenigen ift fiegreidh geblieben,
welde fagen: bdad Geld ift feine Wave. Denn eine bewegliche
Gadje fann nur infofern al8 Wave betradtet werden, al3 man
thre Cigenidaft, verfduflid su fein, im Sinne hat. Berfduflih
fein Deift aber, gegen Bahlungsmittel austaujdbar fein. Dex
Begriff Ware fet alfo dben Begriff Bablungsmtttel bereits

Kunapyp, Theorie bes Gelbes.
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voraus. @eld ift immer Sahlungdmittel. Eine beweglidhe Sadpe
aber Beift bamn eine Ware, wemn fie gegen Zahlungsmittel
audtaufdbar it. Dad Geld ift aljo feine Wave, ba e fietd
felber Zahlungdmittel ift.

3n biefer Auffafjung, die im Grunde ridtig ift, liggt die
ftille Borausjepung, daf ed nur eine Art von Geld gebe und
bie andere ebenfo verftedte Boraudfepung, daf man nur vom
Berfehr im Junern ded Staated vede. JIm inneven BVerlehr ift
ba3 Geld — wenn e3 nur eine Art von Geld gibt, in dber Tat
feine MWave. Aud) foll im folgenden fletd die BVefdirdntung auf
ben inneven Berlehr beibehalten werden.

Dagegen bdiirjen wir nidht bei der BVorftellung beharven,
baB e8 nur eine Art von Geld gebe. €8 gibt in allen neueren
Staaten jahlreide Geldarten nebeneinander. Dadburd) wird
man gendtigt, die aufgeworfene Frage etwad genauer zu fafjen.

Unter den Oeldarten befindet fid) tmmer eine, bie wir
valutarifd genannt Haben; befamntlid) ift died ein funftioneller
Begriff, bei dem von der Befdaffenbeit der Platten gang ab-
gefehen wirdb. Die anberen Geldarten Heifen alsefjorijd, umd
aud) hierbei fommt e8 nidht auf die Befdaffenheit ber Platten an.

RNun liegt die Sade Jo: alle Verpflidtungen, die auf Geld
fdledthin lauten, bejiehen fid in lepter Rinie auf valuta-
rijdes Geld, weil die geridtlide Cntideidbung bdie lepte ift und
wetl der Staat al8 Geridytdherr nur diejenige Gelbart ju leiften
swingt, die ev al8 Fistus felber dbarbietet.

Daber ift dad valutavijde Geld ftetd basdjenige, weldyes
ber Wave gegenilberfieht: 3 ift niemal8 Ware (im Jnnern bes
Qanded) fonbern ift begrifflid) der Ware gegentibergeftelt.

Aljo nidht dbas Geld fhledhthin fteht ber Ware begrifflid
gegenfiber; dad ftaatlie Geldjyftem enthalt aud) alzefjorijde
Gelbarten, und von diefen gilt dber Sap nidht, daf dad Geld
feine Ware fei; der Sap gilt nur filr dbad valutarijde Geld:
benn nur dbad valutarifhe Geld wird ex definitione nie gefauft.
Bei afjefjorijden Geldarten aber ift ed durdaus dbenfbar, dap fie
gefauft werden, alfo Jogar im inneren BVerfehr Waven find.
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Das alyefjorijde Geld wird freilid nidht immer Ware fein;
bann ndmlid) nidt, wenn ber Staat e3 gegen valutarijded Geld
auf dem Wege ber Cinldjung Hergibt, weil e8 ihm, dbem Staate,
vorteilhaft erfdeint. Deshalb find unfere Taler trop ihrer
afjefiorifden Stellung nidt Waren — man braudt fie nidt su
faufen, man befommt fie im freiwilligen Hustaujd. Erjt bei
wieberfehrenden fehr hohen Silberpreifen wiltbe man fie faufen
miffen. Aud) unjeve Reidyslaffenfdeine, die ebenfalls aljefforijd
find, braudt man nidt su faufen, dba fie ber Staat gerne gegen
unfjer allein valutarijded Goldbgeld darbietet.

Aber 3 gibt afjeflorijhe Geldarten, welde man in ber
Regel nur im Wege ded RKaufed erhdlt: ed find biejenigen,
bie ber Staat nidht im HAudtaufde gegen valutarijded Geld
Dergibt. Der dfterreidifdhe Silberguldben war von 1859 ab
afjefforijdhed Geld — wurbe aber vom Staate nidt gegen bdie
valutavijden Noten Hergegeben; er war freilid) nod) ftaatlidhes
Bahlungdmittel, aber trogbem founte ev MWare fein. Der Jm-
haber Batte die Wabl: er fomnte den Silbergulden — unfluger-
weife — ju Sahlungen verwenben; ober er fonnte ihn — Flugers
weife — verfaufen wie jebe anbere Ware.

Die afpefjorijhen Geldarten dnnen alfo Dbegrifflid) 3war
tmmer vom Jmbaber al8 Waren verwendet werben; bied ge-
fdbieht aber praftifd nidht, wenn der Staat fie im Austaujdye
gegen valutarijhed Geld herzugeben beveit ift. Wenn aber bder
Staat dazu nidt beveit ift, bann werben diefe Gelbarten aud
prattifd febr haufig jur Ware; der JInbaber hat die Wahl, fie
al8 Zablungdmittel ju verwenden, denn bdiefe Cigenfdaft geht
ja nidyt verloven, ober fie al8 Waren su verfaufen. Bei diefer
Wabl (aft fidh der Jnbaber von feinem Borteile leiten.

Der Borteil beim BVerfauf eined alefforijden Stiided ents
fpringt (wenn wir von auswdrtigen Bezichungen abiehen) nur
aud der Bejdaffenbeit der Platten ober vielmehr ausd der BVer-
Tauflidhteit derfelben al8 Material: je nad) deffen Preid ift Bors
teil vorhanben ober nidt vorhanben.

Diefen Vorteil nennt man — Agio.

10+
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Agio ift unbenfbar, wenn e3 nur eine Geldart im Lande
gibt, wie e8 in dlteren Jeiten dber Fall war. €3 bedbarf ja
dburdjausd eined Bergleides, fann alfo nidht gebadt werden, auper
wenn mehr ald eine Geldart vorhanden ift.

Agio ift ferner unbentbar beim valutarijden Geldbe; bdiefe
Geldart verbdlt fid) immer jo, al8 wenn fie bie eingige wdre.
Dasd Agio wird fogufagen von dem Nullpuntt aus gesdhlt, den
bad valutarijhe Geld barbietet; e$ eriftiert nur im Bergleid
sum valutarifden Gelde, aljo fann bied felber fein Agio Haben.

Nber man vergeffe nidt, daf dad valutarijde Geld nur
funttionelle Derfmale bat; zuerft muf alfo nad) jenen Regeln
feitgeftellt werben, welde Geldjorte valutarijd ift. Dann erft
farm bad Agio der anderen Arten aufgefunben werben. —

Am meijten auffallend ift bad Agio, wenn dad valutarijde
@eld aud papierenen Stiiden befteht. Daber glauben viele,
nuy dann fonne von Agio die Rebe fein. Gewif gibt e8 mit:
unter ein Agio unter folden Verbdltniffen, und in der Tat ift
biefer Fall widtig genug. HAber begrifflid) hat das Agio nidhts
mit bem HAuftveten von Papiergeld in valutarifder Stellung ju
tun; e8 ift feine Begleiterjdeinung ober Folge ded Eindringens
papierner Stiide in die valutarijhe Stellung — wohl zu bes
adten: bem Begriffe nad). Denn e8 gibt aud Agio afefjos
rijder Gelbarten, wdbrend bad valutarijfe Geld nod) aus
barem Gelde, alfo aud Metall befteht. Und e3 mup nidt in
jebem Galle ein Agio afzefjorifdher Geldarten auftreten, in
weldem bad valutarijhe Geld aud Papier gemadit ift.

Oier fritt wieber einmal bervor, wie gany anberd ber
Theoretifer urteilt al8 der Praftifer. Fiiv ben Praftifer geniigt
haufiges Jujammentreffen sweier Crideinungen, um fie in Ber-
bindbung zu fepen. Auf den Theoretifer mad)t ein folder Bufall
gar feinen Cindrud.

Bom Gebraude ded Papierd darf daber gar nidht die Rebde
fein, wenn das Agio in begug auf feine BVoraudfegungen unter:
fudt wird. RNur dad ift ndtig, daf e8 afjefjorijde Gelbarten
neben der valutarijhen Art gebe. Jft e8 dann wvorteilhafter,
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eine ber afjeforifden Gelbarten ju verfaufen, al8 fie Iytrijh
ju vermwenden, dann Dat fie ein Agio.

Das Agio ift alfo folgended: der Preid eined aljeforijden,
als MWave behandelten Stiides, ausdgedriidt in Werteinheiten des
Qanded (und zahlbar in valutarijhem Gelde), verminbert um
bie Geltung des Stiids (audgedriidt ebenfalld in Werteinheiten
bes Lanbes).

Diefe Diffeveny haben wir und pofitiv gedadt; alddann
Deifit fie Agio; wdre fie negativ, jo wird fie Didagio genannt.
Allgemeiner fonnte man die befdricbene Diffeveny in allen Fillen
Agio nenmen; man miifte aber dann unter{deiden, ob das Agio
pofitiv ijt ober negativ.

Dad negative Agio (alfo dbad Disagio) fept vorausd, bdap
man ein afjefjorijded Stild ald3 Wave behandle, aud) wenn
biefe Behandlung Nadyteil bringt; daB man e3 alfo verfaufe,
al8 wenn e8 nidhtd wdire al8 eine Platte; aljo bap man auf die
Iytrifde Berwendbung freiwillig BVerjidht leifte. Dad tut man
aber im Falle bed Nadteild nidht. Dad negative Agio fommt
alfo praftijd nidht sum Bor{dein; e eriftiert nur, infofern e3
gebadit werben fann, wenigftend fiir ben gewdhnliden BVerlehr.
RNur der Staat bemerft e8, wenn exr folde afjefforijde Stitde
in feinen RKaffen hat und biefelben aud irgend einem Grunde
plati{d verwenden wil. :

Daraud ergibt fidh obhne weitered: afjefjorijhe Stiide mit
pofitivem Agio werden vom Jnhaber, wenn er nad) feinem BVor-
teil verfahrt, immer platijd) (al8 Waren) verwendet und niemals
Iytrifd (b. §. al8 BablungSmittel). Sie bleiben zwar, redtlidh
betradhtet, nod) immer Jahlungdmittel, jo lange der Staat die
Redytdordbnung nidht dndert, aber fie treten tatfidlid aufer
Berwendung ald Jabhlungdmittel. RNiemand bejahlt mit joldgen
Gtliden, obgleid) e3 jedermann tun bdiixfte.

Qingegen werben afzefiorifde Stiide mit negativem Agio
(alfo mit Didagio) nur [ytrijd und niemald platifd verwendet
(fo lange der Jnbaber nad) feinem Borteil verfdhut); fie halten
fid alfo mit Ausbauer im Jahlungdverfehr. Jebermann beyahlt
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vor allem mit biefen Stiiden, obgleidh er aud) mit den anderen
aljefforifden Stiiden, die pofitive3 Agio haben, bezahlen bdiirfte.

Das ift der wahre Sinn ded oft erwdhnten Sages:
JJHledhtes Geld verdringt gutesd Geld”. Unter jdhledhtem Gelde
witd hier dbad alzeforijde Geld mit negativem Agio verftanden;
unter gutem Geld hingegen dasjenige afefjorijdhe Geld, weldjes
entweder dad Agio Null ober ein pofitived Agio hat. So ver-
ftanben ijt ber Sap ridtig; er gehort unter die unzdhligen Halb-
wabrheiten, bie fiberall auftveten, wo bie begrifflihen linter-
{deibungen mit Fabrldffigleit behandelt werben. NAber biefer
Sat besieht fih nur auf bad BVerhalten verjdjicdener afjefjorijder
Gelbarten jueinanber.

Gang unridtig jedod) ift der angefiihrte Sap, wenn man
ihn fo verftebt, al8 handelte er vom valutarijden Gelde. Wenn
unter ,gutem” Gelde bared valutarijded Geld verftanden wird
und unter fdhlechtem Gelde dasd notale valutarijhe Geld, 3. B.
bad aud Papier beftehende: dann ift der Sap gany verfehrt.
€3 fommt freilid vor, daf notaled valutarijfed Geld an bie
Stelle bed fritheren baven valutarifden Geldes tritt, wie 3. B.
bei Crhebung von Bantnoten ober Staatdnoten in die valuta-
rijhe Stellung. Aber bied ift ein Vorgang, der nidht Berbei-
gefiihrt wird durd) die dfonomifde Handlungsweife ber Jnhaber,
bie auf ihren’ Borteil adten. Sonbern diefer BVorgang tritt ein
burd) ba3 Berhalten ded Staated, bdem mitunter die finangielle
RKraft verfagt, {obaB er fid) su bem Entidluffe gendtigt fieht,
eine notale Geldart (3. B. Papier) valutarifd su behanbdeln und
bad friifer valutarifjd gewefene bare Geld in die afjefjorijde
Stellung ju bringen. Dasd gefdieht alfo nidt von felbft, nidht
purd) basd Beralten der Cinwohner, nidht durd) die Nberlegung
bed Jnbabers, ob Iytrifdhe ober platijdhe Verwendung vorteil-
hafter fei. Sonbern e3 gejdhieht dburd) einen Entjdhlup bdes
Staates, ben ihm die Not abywingt. So lange der Staat nidyt
feinen Entidluf dndert, dad bisher valutavifde ,gute” Geld in
diefer Stellung su laffen, fo lange verbrdngt bad ,fdledte” Geld
niemald bad ,gute” aud bdiefer Stellung.
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Welde Geldbart valutavijd) fei, bad héngt fietd vom Ber-
halten be3 Staated ab, genauer von der Regelung feiner apo-
sentrijden, endgiiltigen Zablungen; nidt etwa von den Gefegen
barfiber, fonbern von bden wirtfamen BVorjdriften dariiber, feien
e3 aud) blof Berordnungen ober gar Berfilgungen.

Welde afjeflorijdhen Gelbarten aber fidh) im Iytrijdhen Ber-
fehr halten, dasd allerdingd hangt ab vom Berhalten der JInbdivi-
buen: nur bdiejenigen afjefjorijdhen Geldbarten, deven Agio Null
ober negativ ift, Dalten fid al8 Zahlungdmittel tatfddlih im
Bertehr. —

Man fieht alfo: Agio im allgemeineren Sinne Haben alle
afjefforifden Gelbarten; bald Haben fie pofitives, bald haben fie
negatived; und dad Agio Null haben fie fojujagen nur in
Augenbliden bed Gleidhgewidhted, ndmlid) dann, wenn basd
pofitive Agio fid in negatived verwandelt oder umgelehrt. €3
fann vorfommen, dbaf alle afjeforijdhen Geldarten pofitives Agio
Baben (wie jeitweilig in Ofterreid, wo nidht nur die Silbers
gulden, fonbern aud) Sdeidemiingen Agio Hatten). DOber e
fann vorfommen, baf alle afjefjorijden Geldbarten negatives
Agio Haben (wie feit 1876 etwa im Deutjden Reid)). Ober ed
faun vorfommen, baB gewiffe afjefjorifdhe Gelbarten pofitives,
anbere negatived Agio Haben (wie in Jtalien, ald die golbenen
20 Qireftiide pofitives, bie filbernen Fiinf- Qiveftiide negatives
HAgio Datten). Da3 Agio Null hatten bei und bdie befanntlid
afjeflorijden Taler, wenn bder Silberpreid auf ber Hdhe bes
Qabred 1871 geblieben wdre. )

Die angefilhrten Beijpiele, foweit fie aud dem Deutiden
Reide ftammen, jeigen, baB der Begriff bes Agiod gar nidht
an bad Borfommen valutarifhen Papiergelbed gebunden ift.
Sogar pofitived Agio ber Talerftitde Fdnunten wir exleben — ber
Silberpreid braudyte nur, was allerdingd unwabrideinlidy ift,
hober gu fteigen, al8 er im Jabhre 1871 war! Dann wiirben
unfere Staatslafjen fid) forgfaltig biiten, bei apojentrijhen
Bablungen Taler anjubieten, gefdweige denn aufjudrdngen, ob-
gleid fie e8 nad) ber heutigen Lage der Gefehgebung tun diirften.
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Alefforijdhe Geldarten mit pofitivem Agio fdhaben dbem Jn-
Daber nidht, fie nfigen ihm fogar, weil er beim BVerfauf einen
Gewinn madit. Fir die Geldverfaffung ald Ganged entfieht
aber bann die Wirtung, daf folded Geld aud bem [ytrifden
Berfehr audfdeidet. Dadurd) fann pofitives Agio grofe Ver-
legenbeiten Derbeiftihren, 3. B. wenn e3 bei Stiiden auftritt,
bie man wegen ihrer Stitdelung nidht entbehren fann, 3. B. bei
filbernen Stiiden gu 1 Fran? ober zu 2 Franfen (Franfreid
1865); man fdafft dann mit Fleif Stiide von negativem Agio,
fndbem man Stilde bdiefer Geltung mit geringevem Feingehalt
Perftellt. ODR begreiflid), denn bder Feingehalt hat ja nihts
mit der Geltung ju tun. Ruv fiir den Metallifien entfteht hier
eine BVerlegenbeit, indem er mit Bebauern fieht, dap aus
Griinden ded dffentliden WohI3 su Stitden mit negativem Agio
fibergegangen wird.

Algefjorijde Gelbarten find fiberhaupt nur danm bdauernd
im Berlehr 3u Halten, wenn ihr Agio gufdllig etnmal Null if,
ober wenn e3 abfidtlid) negativ gehalten wird! Bei pofitivem
Agio nehmen fie Ab{died aud dem [ytrijden BVerfehr. Dauernd
afjefforije Geldarten zu wollen bedeutet alfo, bdauernd folde
@eldarten mit negativem Agio wollen, da ja dad Agio Null nur
labil auftritt. Dariiber muf man fid flar werdben. Wer feine
@elbarten mit negativem Agio will, dber hat dbadburd) auf bden
bauernden Gebraud) von afjefjorijdlen Geldarten versidhtet.
Dagu liegt aber gar fein Grund vor, denn dad negative Agio
- {dadet bem JInbaber nidt; wobei nur der private Jnfhaber ge-
meint ift, deffen ampbitropijdhe Stellung wir jdon angedeutet
haben. Bon den Jntereffen ded3 Staated foll erft fpdter geredet
werden. —

Alyefforifhe Geldarten mit pofitivem Agio find, al3 Ware
behandelt, mebhr Iytrifde Cinbeiten wert, ald fie gelten, wemn
man fie al8 Jablungdmittel verwendet; ,wert fein” ift eine
Cigenfdaft ber Ware; ,gelten” ift eine in der Redytdordnung
begriinbete Cigenfdaft der Chartalftiide. Daber ift e3 erlaubt,
$u fagen, dad afjefjorijdie Geld mit pofitivem Agio fei ber-
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wertig; und gang analog bdarf man bas afjeflorijhe Geld mit
negativem Agio dann unterwertig nennen; hat das aljefjorifde
@eld einmal jufdllig bad Hgio Nul, fo fann e8 vollwertig
heifen. Die drei Ausbdriide: ,Nberwertig, unterwertig, voll-
wertig”, find hierburd mit gang beftimmtem Sivne ausdgeftattet,
fie find Definiert.

TNberwertigleit und Untevwertigleit find nur mdglid bei
afjeflorijhem Gelde. Bei valutarifdem Gelbe Hat bdie Frage,
ob e8 — im inneren BVerfehr, von dem allein hier gevedet wird —
fiberwertig ober unterwertig fei, gar feinen Sinn, denn e8 wird
ja nidt al38 Ware verwendet. Man vergefje nidyt, dap der Be-
griff Wert immer einen BVergleidh3gegenftand fordbert, worauf er
fi bejieht. Diefer Gegenftand fann allerdbingd durd) Ber-
abredbung gewdhlt werden. RNiemand fann und verhindern, bie
Ware Weigen mit der Ware Hafer su vergleiden und 3u fagen:
ein Sdeffel Weizen ift fo und fo viele Scheffel Hafer wert.
Aber wenn vom Wert obhne Bufap, ohne Nenmung eined Ber-
gleiddgegenftanded die Rebe ift, dbann meint man den Wert jener
MWare in Geld; und wenn e3 mebhr ald eine Art von Geld im
LQande gibt, dann meint man ftet3 den Wert in valutarifdhem
Gelde. Das alfo ift im Sinne u behalten beim Gebraud) der
Begriffe: berwertigleit und Untevwertigleit des Gelded (nam-
lid bed afjefjorifdhen Geldes), und man fieht fofort, baf von
flberwertigleit ober Unterwertigleit bes valutarifhen Geldes in
biefer Terminologie gar nidyt gevebet werden favm.

Man bhiite fid) vor dem verbreiteten Fehler, obhne befondeve
Antiindigung ein beliebiged Vergleidhobjeft untevsufdyieben, fei
e3 aud) Silber ober Gold al8 Stoff, und gany harmlod vom
Wert einer Sadie in Begug auf einen folden Stoff su redem,
wahrend vorber, wegen Mangel3 befonderer BVerabredbung, vom
Wert in valutarijdem Gelde bie Rebe war.

Wert ohne Jufap bedeutet immer Wert in valutarijdem
Gelde und nidht3 anbdeves.

Bom valutavifden Gelde fann man allerdingd fragen, wad
fein Wert in Silber, in Gold, in Getveide, in Petvoleum fei;
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aber Dierbei ift bod) bad Bergleidhdgut ausdriidlid) genannt.
€ine folde Frage wird bier gar nidt aufgemworfen.

€3 ift aud) hier gar nidt voraudgefept, daf irgend ein
Metall eine Befeftigung feines Preifed in valutarijdem Gelde
erfabren habe. €8 ift filr unfere Betvadtung hier gany gleid)-
gitltig, ob eine metallobromifdye BVerwaltung beftehe; fei fie da
ober feble fie — immer redben wir nur vom valutarifden
Gelbe, Dad ja nad) den aufgeftelten Regeln ftetd nadgewiefen
werden fann.

Ubermertigleit und Untermertigfeit — oder, was bdasjelbe
ift, pofitives ober negatives Agio — bei alefjorijdhem Gelde
bebeutet aljo ein DBerhalten gegen dad jeweilige valutarijdhe
Geld; e3 bedbeutet aber {fhledhterdingd nidhts anberes, insbefonbdere
wird dabei gar nidht davan gedbadyt, irgendein Metall ald Ber-
gleid) herbeizusiehen. Rur wenn ufillig dad valutarijdhe Geld
eine fefte Begiehung su einem Metalle hdtte, nur dann wilrde
sufdllig bad Metall al8 Vergleid) dienen fdnnen; aber wir fegen
gar nidt voraud, baf dad valutarifde Geld eine folde fejte
Bejiehung zu einem Metall Habe. Unfer Begriff des valuta:
rifden Gelbes ift, wie befannt, ein funftioneller Begriff; und e
it aud nidht wefentlid) filr basd valutarifdhe Geld, daf daneben
metallodbromifde Cinvidtungen beftehen.

Die Crideinung bes Agiod ift erft dbann ertlarbar in al
ben Fdllen, wo fie auftritt, wenn der Begriff ded valutarijden
@elbed ald ein vein funttioneller von ber Frage aller Metall-
verwendung freigehalten wird; er ift fo formuliert, dap er gilt,
ob nun das Metall platifd) verwendet wird ober nidyt, fowie, ob
bas Metall dromifd) geregelt wird ober nidht.

Bon diefem Standpuntte ausd ift e8 sum Beifpiel volfommen
Blar und folgeridhtig, su jagen:

Nad) dem Jabre 1879 Datte der dfterreidyijdhe Silbergulden
ein negatived Agio ober aud): er war unterwertig im BVergleid
sum valutarifen Gelbe, weldes bamald aud papiernen Noten
beftand. €3 wirtd ja bhier nidt gefragt, welde der beidben Platten
mebr wert war, wenn fie al8 Stoff verfauft wurbe; jondern es
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witd gefragt, ob die Platte ded Silberguldens fo viel wert
war wie ein Gulben in Noten; und da ift ju fagen: fie war
weniger wert.

Wer etwa fragen wollte, in welder von beiden Geldbarten
mehr Silber enthalten ift, dber wird allerdingd nur bdie Ant-
wort hdven: im Gilbergulben. HAber davon ift ja nidht bdie
Rebe. Der Silbergulden fann alfo, ald8 Ware betradtet, in
unferem Sinne unterwertig fein (negatived Agio haben), wahrend
er, al3 Zahlungdmittel betradytet, ebenfoviel gilt al3 ein Papiers
gulben.

Dap der Silbergulden einmal valutarijd gewefen ift (1858),
und daf viele Leute ihn gern in diefe Stellung wieber eingefegt
feben wollten, bdad ift eine vedhtsbiftorijhe und Iytropolitifde
Sadje, bie hier nidhtd bedeutet. Abgefepte Kdnige find Feine
Ronige mehr. —

Dasd Agio afefjorijder Geldarten, fei ed pofitiv oder negativ,
ift eine merfantile Crideinung; daber wedfelt aud) die Hobe
desfelben unaufhorlid), je nad) der Lage ded Marfted. So ift
8 nidt wundberbar, wenn dad negative Agio, welded unferen
Talern jept (1903) anbaftet, bald grdfer, bald fleimer ift: je
nacdhbem bder Preid bded Metalles Silber, den wir befanntlidh
nidt vegeln, niedriger odber hoher ijt. Fveilidy bleibt died Agio
verborgen, da niemand fo tdridht ift, Taler al8 Wave ju ver:
faufen, aber e8 ift dbod) ba. Stiege der Preid bded Silbers
wieber auf die $ohe, die er im Jabre 1871 batte, fo wdre dad
negative Agio befeitigt, obhne daf wir in unferer Geldverfafjung
aud) nur die geringfte Mafpregel getroffen hatten. Gefest, bder
Silberpreis ftiege nod) hoher, fo erbielten die Taler ein pofitives
Agio, und bied wiltbe grell in die Crideinung treten; e3 fime
bann vielleidt ein Preisftand, bei weldem fogar dad negative
Agio unferer Reidhsfilbermiingen ver{dwinde (fie find leidhter
ausgebrad)t al3 bie Taler). Solde Vorgdinge find veinweg
Solgen ber Hnderungen auf dem Silbermartte und find aud
ftetd ridtig beurteilt worden,

Gang analog verhdlt e8 fid mit dem pofitiven Agio bet
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alsefforifden Geldarten. Die Hbe bdesfelben héngt ebenfalld
nur von Marttverhiltniffen ab. Daher fann e3 gelegentlid
tleiner werden, auf Nul finfen (und fogar negativ werden),
obne daf in der Geldverfafjung irgendeine Mafregel getroffen
wirtd, bdie dabin zielt. Pofitives Agio tritt hledhterdingd nur
bann ein, wenn eine vorteilhafte BVerwendung bder Stiide ald
Warven mdglid) ift; e8 ver{dwindet daber, fobald eine folde
Berwendung nidht mehr flattfindet. Aud) died fieht eigentlid)
jedermann jojufagen inftinftiv ein, fo lange die Geldverfafiung
«normal”, das heifit fo lange bared Geld valutarifd ift. MWenn
3 B. in Frantrei®) dad Silbergeld al8 valutarifd behanbelt
wurdbe (von 1803 bid etwa 1850), Datten die Goldbmiingen mit-
unter ein pofitived Agio. Dasd pofitive Agio verjdwand nad
1850, weil da8 Gold — vom Standpunfte ded franzdfijden
Martted ausd betradytet — im Preife guriidging. Jn der frans
1li{den Geldverfafjung dnbderte fid) damals junddft gar nidts.
Dasd pofitive Agio war eined Taged nidht mehr da, und nur bdie
Qeute fonnten e3 auffallend finden, die den Hberglauben Hegten,
ba da3 Gold einen feften Preid im valutarifhen Silbergeld
batte. Diefer Aberglaube war allerdingd verbreitet; aber wie
gefagt, wer ibn nidt befaf, der fah gany flar, dap e8 die Um-
fténdbe de8 Goldmarftes waren, die dad pofitive Agio damalsd
verfdwinden [ieBen.

A3 aber im Sahre 1878 in Ofterreid) das bis bdahin
pofitive HAgio bded Silberguldend verjdwand, da meinten bie
Qeute, e8 fei hier etwad gang befondeved eingetreten. 1Und dodh
war der BVorgang vdllig analog: jened Agio verfdwand nur,
weil Anderungen auf dem Silbermarfte eingetreten waven; bdie
Silbergulden waren nidht mehr vorteilhaft als Ware anubringen.
Weshalb war died wunderbar? €8 it gar nidhtd Auffallendes
bavan, fobald man fefthdlt, baff damald bie Noten valutarifdes
@eld waven. Fiix dben dfterreidifden Silbermartt ift der Silber-
prei3 in valutarijhem Gelde ju verfiehen wie fibevall; aber
valutarifd waven damald die Noten. Died it der Umftand,
ben die Qeute nidyt im Gedddtnis hatten, weil fie feine Definition
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bed valutarijdhen Geldes fannten. Sie bebauerten die RNoten-
wirt{daft; fie glaubten, bie Note fei eigentlid) eine Anweifung
auf Silbergulden; fie vergafien bdie vdllig felbftndige RNatur
biefed Bahlungdmittels. Fiir und aber, die wir wiffen, bdap
bamald die Noten wirflid valutarifd waren, ift e8 gang be-
greiflidh, daf die aljefjorijdhen Silbergulden ihr pofitives Agio
verlieven fonnten.

Ja, wir verjtehen fogar obne weitere3, daf nad 1879 in
Ofterreid) die aljefforifd) bleibenden Silbergulben ein negatives
Agio gegen die Noten erbielten. Weshald benn nidht, wenn bas
Silber nod) weiter im Preife guriidgeht? Der Silberpreis,
audgedriidt in Papiergulden, bdie damal3 valutarifdy waven,
hatte ja gar feine Regelung: e8 gab feine Cinridtung, welde
bem GSilber einen feften Preid in Noten ver{dafit hatte. Dex
Silbergulden fonmte aljo hoher ober aud) niedriger im Preife
ftehen; bder Preid desfelben fonnte aud) jufillig einmal gleid)
einem Gulden in Noten fein; aber er mufte nidht anbdauernd fo
fein. WBor 1879 war er hoher, nad) 1879 war er niedriger.
Wer fid) bariiber wunbert, der hat nidt begriffen, daf die Preife
aller Waren fid auf valutarijded Geld bezichen, dap Noten
valutarijd fein fonnen, und daf fie in diejem Falle gar nidts
mehr su tun Haben mit dbem Gelde, bad vorber valutarifd) war,
jegt aber atjefjorifd) geworbden ift, wie ber Silbergulden feit 1859,

Dad Ver{dwinden ded pofitiven Agio3 ded Silberguldensd
im Jabre 1879 und ba3 Auftreten bed negativen (allerdings
unfidhtbaven) Agiod nad) bem Jahrve 1879 ift alfo gar nidhts
anbered al8 die Folge der finfenden Silberpreife, aud) auf dem
dfterveidifdhen Marfte. Wober aber bdied fam, ift fpdater ju
unterfudyen.

Befanmtlid) war bid 1879 die Audprigung ded Silberd in
Gulben gany frei, feit 1879 aber ift fie gefperct, aus jpdter zu
betradhtenden Griinden. DHier foll nur in aller Deutlidhfeit ge-
fagt werben: Die ermdihnte Sperrung hat gar nidhtd ju {Haffen
mit ber Tatfade, daf nad) 1879 ber Silbergulden im Berfehr
ebenfo behanbelt wird wie bie Noten. Die Noten blieben damald
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valutarijd), und der Silbergulden frat nur bdeshald wieder in
ben Iptrifden BVertehr ald afjefjorifd)es Geld, weil er bei bem
niedrigen Silberpreid ein negatives Agio Hatte. Die Sperrung
bat gar nidhtd mit der Geltung su tun. Denn ber Silbergulden
#BiltY nidt deshalb einen Guldben, weil bad Silber auf bem
Marfte diefen ober jenen Preid in valutarijem Gelde erjielt,
fondern weil died Stiid auf bie Iytrijde Cinheit Gulden pro-
flamiert ift; gerabe aud bemfelben Grunde, aus weldem bder
Papiergulden einen Gulben gilt. Gleid) proflamierte Stitde
laufen nebeneinanber Her, bad aljefiorijde neben dem valutas
rifden; und dad alzefjorijde {deidet nur bann aus der Iytrijden
Berwendung, wenn e3 wegen eined pofitiven Agiod jur Ware
wird; bei negativem Agio aber bleibt e3 im BVerfehr, gany gleid-
giiltig, ob dies Agio grop ober Mein ift. —

Alyeflorifde Geldarten mit pofitivem Agio (Agio fdledthin)
find, wie erwdbnt, das dentbar unzwedmdpigfie Geld, denm fie
treten aus bem Iytrifden BVerlehr und vermanbeln fi) in Waren.
Das ift jo einleudytend, bdbap ber Staat folde Geldarten nie-
mal8 abfidtlid) fdafft, weil 8 gany fimlod ware. Solde Seld-
arten bilben fid) aud durd) ungewollite Umjtdnde, die nadtrdglid
wegen verdnderter Lage der Dinge wirljam werden. Dabei ift
nun ju unterjdeiden, ob ber Staat fein valutarijfhes Geld uns
verdndert beibehalten will ober nidt. Wenn der Staat in bezug
auf diejenige Gelbart, die er (bei feinen apojentrijden Jahlungen)
al8 valutarifd behandelt, feine Hnderung hat eintreten laffen,
fo tonnen nur inderungen auf bem Marfte ein pofitives Agio
bervorrufen bei afjeforifd bebandelten Milngen, und zwar
Sinderungen in den Preifen des Metalled, ausd weldem jene
Mimzen gefdlagen find. Wenn 3. B. bdie Goldomiinge Guinea
in Cngland ju 21 Sdillingen proflamiert war in einer Jeit, in
welder bie Engldnder bad Silbergeld valutarifd behanbdelten, fo
fann bie Guinea nur dbann ein Agio erhalten (3. B. fiir 21%/s ober
22 Sdillinge verfauflid) jein), wenn der Preid fitr dbie Ware Gold
fid entfpredhend fteigert; welder Preis, wie befannt, in valuta-
rifdem Gelde, alfo in unferem Falle in Silbergeld su zahlen ift.
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Aber died ift nidht die einjige Entjtehung eined pofitiven
HAgiod. Cin folded fann fidh aud) auf anbdevem Wege ein-
fdleiden: wenn ber Staat eine anbeve Geldart, ald bisher,
valutarifd madt. Dann bleibt immer nod) der Metallmartt in
Mitwictung, aber der Vorgang wird auf anbere Weife aus-
geldft. Beim Nbergang ju einer anberen valutarijdhen Geldart
witd bie jept ervalutarijde, afjeflorijd) gewordene Geldart nidht
immer abgejdafft, fondern mitunter in einer jeht untergeordneten
Stellung al8 Glied ded Geldwejend beibehalten. Aber obhne
baB ber Staat e8 eigentlid) gewolt Hat, dnbert fih nun ber
Stnn aller Preife: diefelben besiehen fid), aud) bet unverdnbdertem
RNamen, jept auf dad neue, valutarifd) gewordene Geld. Dies
gilt aud fiiv die Metallpreife — und jo tann e8 leidht gejdhehen,
baf bas ervalutarifhe Geld, dasd wir und hier als gemiingtes
vorftellen, in feiner afjeflorijhen Stellung dbeshalb ein Agio be-
fommt, - weil jept der Preid im neuen valutarijen Gelde ent-
fdeibend wird. So famen bie dfterveidhijdhen Silbergulben zu
ibrem pofitiven Agio, feit 1859: ber Preid bded Silbers be-
beutete von ba ab ben Preid in Noten, dba bdiefe valutarifd ge-
worben waren. Fiir dad Notengeld befiand aber feine Argyro-
bromie, und in diefem Gelde fiegen nun die Silberpreife. Hier
entfteht alfo ein pofitived Agio fiir Silbergulden, ohne dap in
ber fibrigen MWelt mit bem Silber etwad Befondered vorgefallen
wive; e8 geniigt, bdaf fir Ofterveid wegen ded fbergangs u
einem anbderen valutarifdien Gelde bie dortigen Silberpreife nidt
mehr geregelt waren und tat{ddlidy ftiegen. QHier ift alfo nidht
ber Silberhanbel, jonbern die verdnderte Bafid der Preidnotierung
am Agio {duld.

€3 wird bier nidht unterjudht, weshalb der Silberpreid in
Papiergulden hoher war al3 vorher; died wird von den Meiften
al3 felbftverjtandlid) angejehen, ift e8 aber nidht. €8 wird nur
gefagt, daf bier bie Wahl eined anderen valutarifden Gelbes
ba8 Crideinen eines pofitiven Agiod ded Silberguldens aus-
geldft bat, wad in bem englifdhen Beifpiel mit der Guinea nidht
ber Fall war.
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Jedenfalld liegt e8 in der RNatur der Sadye, dbap Geldarten
mit pofitivem HAgio nidht mit Abfidht gejdaffen, fonberm nur
burd) Inberung fritherer Umftinde ing Reben gerufen werben.
Aud) tommen fie ftetd nur ald8 Milngen vor und aus Griinden,
bei denen der Metallmartt mitfpielt (ba wir einftweilen nod) bdie
audwdrtigen Begiehungen aufier adit laffen).

Anderd liegt e8 mit den afjefjorijdem Gelbarten, weldje
negatived Agio haben: mandymal werben fie mit bewufter Ab-
fiht gefdaffen, mandmal aber durd) blofe BVevdndberung bder
Nmitdnde.

Bet jeder Cinfithrung von papievenen Chartalfttiden in
afsefjorifhe Stellung weif man von vornberein, daf fie ein
negative8 NAgio Haben werben. Ebenfo ift, bei Cinfithrung ber
Miingen fitr leine Betrdge, die man geringhaltig ober gar ohne
allen Feingebalt 3u fdlagen pflegt, von vornbevein befannt, dap
fie mit negativem NAgio bebaftet fein werdben, wenn nidt gang
befondere Nmftdnde bdazwijden treten. Die Iytrifde Politif,
wenn diefer Ausdrud eclaubt ift, hat alfo feinen grundfdgliden
BWidberftand gegen afzeforijdhe Geldarten mit negativem Agio: man
fieht ja, bap bergleidhen gany bewupt ind Leben gerufen wird.

Um {o mertwiicbiger ift der Wiberftandb, ben mandye
Theoretifer in Gang bringen, wenn gelegentlid) eine alyefjorijdhe
Geldart in negatives Agio verfallt durd) ungewollte Fnbderung
ber Umftdnde. Ein fjolder Fall liegt bei unjeven deutiden
Talern vor, bie bet ber valutarijden Stellung unjerer Gold-
ftide und bei dem jetit viel niedrigeren Silberpreife (im Ber-
gleid sum Jabhre 1871) allerdingd ein negatived Agio Haben.
Deshaldb werden fie vielfad) angefodten ald ein Beftanbdteil
unferer Geldverfafjung, der befonders bebentlid fei.
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